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Fondsrating-Update Februar 2023
Comeback fur Technologie- und China-Aktien

Die Scope-Analysten haben im Februar ihre Beurteilung von rund 6.700 Fonds
Uberprift. Wahrend sich bei 269 Fonds das Rating verbesserte, wurden 290 Fonds
heruntergestuft. Erstmals bewertet wurden 66 Produkte, davon erhielten 27 aktive
Fonds auf Anhieb ein Top-Rating. Fast alle Peergroups entwickelten sich im Janu-
ar prachtig. Die Verlierer des vergangenen Jahres, Aktien Technologie und Aktien
China, fuhrten das Feld an. Zudem schnitten européische Aktien nach langer Zeit
wieder insgesamt besser ab als US-Titel.

Carmignac Emergents riickt in Spitzengruppe vor

Der Schwellenlander-Aktienfonds Carmignac Emergents konnte in den vergangenen
Monaten seine Performance deutlich verbessern und erhélt erstmals seit Ende 2007
wieder das Spitzenrating (A). Aktuell setzt der Fonds stark auf chinesische Aktien, die mit
einem Anteil von 40% im Portfolio deutlich hdher gewichtet sind als beispielsweise im
MSCI Emerging Markets. Die aktuellen Top-Positionen des mit etwa 40 Titeln recht fo-
kussierten Portfolios sind Samsung Electronics mit 8,7%, Taiwan Semiconductor mit
6,7% und Eletrobras mit 6,1%. Wé&hrend die Risikokennzahlen im Peergroup-Vergleich
gemischt ausfallen, Gberzeugen die kurz- und langfristige Performance. Beispielsweise
liegt der Fonds mit einer Funfjahres-Wertentwicklung von 3,65% p.a. deutlich vor dem
Peergroup-Durchschnitt von 0,20% p.a. Mit Gberdurchschnittlichen laufenden Kosten von
2,05% plus Performancegebuhr ist der Fonds allerdings eine teure Wahl fiir Anleger.

Schwellenléanderfonds von Goldman Sachs erhdlt B-Rating zurtick

Der Goldman Sachs EMs Eq Pf Base erhélt nach zwei Monaten mit C-Rating das Top-
Rating B zurilick. Auch hier sind chinesische Aktien leicht Ubergewichtet, wenn auch mit
36% nur leicht tber dem Index. Generell sind die Abweichungen bei der Landerallokation
im Fonds moderat. Die Hauptrenditequelle ist die Aktienauswahl, wobei das Management
mit einer gewissen Benchmarkorientierung vorgeht und tber rund 120 Titel breit streut.
Die groRten Titel Taiwan Semiconductor, Tencent und Samsung Electronics sind mit
8,5%, 6,0% und 5,0% gewichtet, jeweils zwischen 1,0% und 2,2% héher als im MSCI
Emerging Markets. Die Wertentwicklung des Fonds uber funf Jahre liegt mit 2,1% p.a.
auf dem Niveau der Peergroup (2,0% p.a.). Uber ein Jahr ist sie jedoch mit -17,39%
gegeniiber -10,60% deutlich schwacher. Auch hier fallen die Risikokennzahlen gemischt
aus und die Kosten sind mit 1,94% nicht gerade niedrig.

Weitere Upgrades bei den Fonds-Schwergewichten siehe Tabelle 1.
ETHNA-AKTIV verliert Top-Rating

Der ETHNA-AKTIV hat sein Top-Rating nach nur neun Monaten wieder verloren und
rutscht per Ende Januar auf ein (C)-Rating ab. Die deutlich konservativere Ausrichtung
des Fonds, die sich z.B. in der teilweise vollstandig gehedgten Aktienquote gegen Jah-
resende 2022 Aulierte, fuhrte zwar zu geringeren Verlusten als die Peergroup, doch im
darauffolgenden Aufschwung war die Partizipation des Fonds ebenfalls geringer. Uber
funf und drei Jahre steht der Fonds mit 0,11% und -0,67% p.a. deutlich besser da als
seine Peergroup ,Mischfonds Global konservativ® mit -0,42% und -1,87% p.a. Auch die
Risikokennzahlen fielen tber drei Jahre mit einer Volatilitit von 6,91% und einem maxi-
malen Verlust von -9,29% im Vergleich zur Peergroup mit 7,17% und -10,15% besser
aus. Dennoch bleibt abzuwarten, ob sich der Fonds mit seinem risikoaversen Ansatz in
Kombination mit hohen laufenden Kosten von 1,87% und Performancegebihr langfristig
gegenuber den Mitbewerbern durchsetzen kann.

Weitere Downgrades bei den Fonds-Schwergewichten siehe Tabelle 2.
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Tabelle 1: Die zehn gr6é3ten Fonds — Upgrades

SondEnEmE ISIN Peerarou Rang in Volumen Rating Rating
Haupttranche group Peergroup (Mio EUR) | Vormonat | aktuell

JPM Emerging Markets Equity LU0217576759 Aktien Emerging Markets 14 von 337 7.656

Goldman Sachs EMs Eq Pf Base LU0083344555 Aktien Emerging Markets 51 von 337 3.280 C B
gz\ﬁo"r‘;’t‘fst Euro High Yield LUOG16839501 | wronien FEURO Corp. High 55 von 90 2.031 ©) ®)
Tikehau Short Duration Fund LU1585265066 Renten EURO kurz 26 von 98 1.980 © (B)
BL Global Flexible EUR LU0211340665 Mischfonds Global flexibel 40 von 779 1.803 (B) (A)
ODDO BHF Avenir Europe FR0000974149 é';?g” Europa Mid/Small 70 von 132 1.573 (D) (©)
gzlrgstd”eed'e (Lux)-European LUO713326832  Aktien Europa ex UK 8 von 39 1.454 ©) ®)
MS INVF Europe Opportunity LU1387591305 Aktien Europa 104 von 353 1.106 ©) (B)
AS SICAV | - EM Equity LU0498181733 Aktien Emerging Markets 142 von 337 1.090 (D) ©
Carmignac Emergents FR0010149302 Aktien Emerging Markets 9 von 337 879 (B) (A)

Quelle: ScopeExplorer, Stand: 17.02.2023

Tabelle 2: Die zehn groé3ten Fonds — Downgrades

SR ISIN Peerarou Rang in Volumen Rating Rating
Haupttranche group Peergroup | (Mio EUR) | Vormonat | aktuell

Fundsmith SICAV-Fundsmith

: LU0690374615 Aktien Welt 72 von 848 8.153

Equity

Wellington Global Quality Growth = LU1366139522 Aktien Welt 74 von 848 6.212 (A) B)
JPM Managed Reserves LU0513027705 Renten USD kurz 11 von 32 2.630 (B) ©
Vontobel Fund Emerging Markets Renten Emerging Markets

Corp Bond LU1750111707 Corporates USD 14 von 67 2.254 (B) (©)
AS SICAV | - Asia Pac Sust Eq Fd | LU0011963245 ?;‘SZQ Asien Pazifik ex 20 von 86 2.126 ®) ©)
Schroder ISF Global Equity Alpha = LU0248168428 Aktien Welt 63 von 848 2.040 (A) B)
OekoWorld OekoVision Classic LU0061928585 Aktien Okologie 30 von 79 2.038 (D) (E)

Mischfonds Global

Ethna-AKTIV LU0431139764 Konservativ 99 von 338 1.933 (B) (©)
Lumyna-MW TOPS UCITS LU2367650327 Aktien Long/Short Europa 3von 37 1.917 (A) (B)
RBC Funds (Lux) Global Equity ;1096671612 Aktien Welt 90 von 848 1.871 A) ®)

Focus

Quelle: ScopeExplorer, Stand: 17.02.2023
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Tabelle 3: Neue Fonds mit Top-Rating

ISIN Rang in Volumen Rating

PGIM Global Corporate Bond

Variopartner Sicav 3-Alpha Div Eq
Europe

Fullgoal China Small-Mid Cap Growth
Fund

FUNDament Total Return
PGIM Global High Yield ESG Bond

DC Value Global Equity (PT)

Fisher Investments Inst Gl Eq
HighYield

Neuberger Berman Uncorr Strategies

Graham Macro UCITS

PGIM Broad Market U.S. High Yield
Bond

Flossbach von Storch - Der erste
Schritt

DWS Strategic ESG Allocation
Balance

DWS Strategic ESG Allocation
Defensive

CSIF (Lux) Bond Corporate EUR

Variopartner SICAV-3 Alpha Glbl Qual
Achvrs

BSF Managed Index Ptf-Con

Mirae Asset India Mid Cap Eq

DWS Strategic ESG Allocation
Dynamic

Lupus alpha Volatility Risk-Premium

OFI Fund - RS ACT4 Positive
Economy

Proethos Fond
Oberbank Premium Strategie defensiv

Dividendenkonzept Plus Ul

Tokio Marine Japanese Equity Small
Cap

PGIM Em Mrkt Corporate ESG bond
India Frontline Equity

Brook European Focus Fund

IEOOBDDW9178
LU1743051887

LU1171460220
DEOOOA2H5YB2
IEOOBD1DGW27
DEOO0A2DJU61
IEOOBDO9BTS55
IEOOBFO76L85
IEOOBFNWR956
IEOOBF51HH87
LU0952573136
LU1740984924
LU1740985228
LU1479966837
LU1743053230
LU1733247073
LU1689658778
LU1740985731
DEOOOA3DD2R4
LU1753039368
SE0010547778
ATOO0OAL1YYN1
DEOOOA2H7NB1
IEOOBZBY3Q25
IEOOBDD48T44
IEOOBJBRGK74

IE000267N380

Renten Globale Wahrungen
Aktien Euroland Dividende
Aktien China

Mischfonds Europa flexibel
Renten Global Corp. High Yield
Mischfonds Global flexibel

Aktien Welt Dividende

Absolute Return Multi Strategy
High Risk

Absolute Return Multi Strategy
Moderate Risk

Renten USD Corp. High Yield

Absolute Return Multi Strategy
Low Risk

Mischfonds Global ausgewogen
Mischfonds Global konservativ
Renten EURO Corp. Inv. Grade
Aktien Welt

Mischfonds Global konservativ
Aktien Indien

Mischfonds Global dynamisch

Absolute Return Single Strategy
mit Verlusttoleranz

Aktien Europa Mid/Small Caps
Mischfonds Global dynamisch
Mischfonds Global konservativ
Aktien Europa

Aktien Japan Mid/Small Caps

Renten Emerging Markets
Corporates USD

Aktien Indien

Aktien Europa

26 von 313

4 von 25

2 von 90

1 von 46

1 von 102

25 von 779

4 von 115

13 von 77

11 von 102

4 von 75

7 von 66

36 von 360

50 von 338

9von 217

179 von 848

74 von 338

11 von 48

34 von 222

2 von 90

36 von 132

23 von 222

56 von 338

30 von 353

2 von 23

10 von 67

12 von 48

77 von 353

Quelle: ScopeExplorer, Stand: 17.02.2023
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Marktiberblick per Ende Januar 2023

Anlageklassen
Performance 1 Monat (in EUR) Performance 1 Jahr (in EUR)

= Bloomberg Commodity TR Index
10% gy ty 15%

m Bloomberg Euro Aggregate

8% Index 7-10 yrs 10%
_ = Bloomberg Euro Inflation Linked
| Bond Index
6% 1 Bloomberg Global Aggregate 5%
| Bond Index (Euro hedged)
Bloomberg Global Aggregate
4% Corporates Index (Euro hedged) 0%
® Bloomberg Global High Yield
Index (Euro hedged)
2% = Gold (US Dollar / ounce ) 504
MSCI World SMID
0% _10%
u MSCI World
2% = MSCI World Growth _15%

= MSCI World Value

% -20%
Sektoren
Performance 1 Monat (in EUR) Performance 1 Jahr (in EUR)
14% = MSCI World Communication 40%
Services
12% = MSCI World Consumer
Discretionary 30%
= MSCI World Consumer
10% Staples
MSCI World Energy 20%
8%
MSCI World Financials
6% 10%
= MSCI World Healthcare
4%
° =MSCI World Industrials 0%
2% MSCI World Information .
Technology -10%
0% mMSCI World Materials
-2% = MSCI World Real Eslate -20%
a9 = MSCI World Utilities 30%
Regionen
Performance 1 Monat (in EUR) Performance 1 Jahr (in EUR)
12% mMSCI AC Asia Pacific ex Japan 0%
uMSCI AC World (ACWI) 1%
10%
= MSCI EM Asia 2%
8% MSCI Emerging Markets -3%
MSCI EMU 4%
6%
u MSCI Europe 50

4% =MSCI Gemany

-6%

MSCI Japan
-7%

2%

®MSCI North America
-8%

0% =MSCI World

-9%
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Top- und Flop-Peergroups im vergangenen Monat

Das neue Jahr zeichnet sich bislang durch eine kréaftige Erholung Uber alle Peergroups
hinweg aus. Bis auf Geldmarkt USD lagen die 50 gré3ten Peergroups allesamt im Plus.
Insbesondere Technologieaktien beeindruckten mit einer Performance von fast 12% auf
Monatsbasis gefolgt von Aktien China und Aktien Deutschland mit jeweils rund 9%. Erst-
mals seit langem haben europdische Titel insgesamt auf Jahressicht US-Aktien Uberholt.
AuBer der US-Wahrung, die sich gegentber Euro abschwachte und damit Monatsverluste
bei USD-Geldmarktfonds von -1,20% ausloste, gab es im Januar nur Gewinner, wobei
kurzlaufende Euro-Anleihen mit 0,63% und Aktien Gesundheitswesen Welt mit 0,77% zu
den Schlusslichtern zahlten.

Tabelle 4: Top-Peergroups im Januar 2023

Aktien Technologie Welt 11,87% -18,96% 9,01% 20,95%
Aktien China 9,00% -8,95% -0,89% 20,37%
Aktien Deutschland 8,94% -6,79% 0,20% 19,51%
Aktien Euroland 8,80% -2,24% 3,10% 18,03%
Aktien Branchen und Themen 8,78% -6,56% 3,96% 16,50%
Aktien China A-Shares 8,24% -10,57% 4,05% 18,62%
Aktien Nordamerika Mid/Small Caps 7,61% -2,45% 8,99% 20,68%
Aktien Asien ex Japan 7,14% -8,83% 1,88% 16,18%
Aktien Welt Mid/Small Caps 6,84% -5,17% 5,30% 18,53%
Aktien Asien Pazifik ex Japan 6,79% -1,03% 3,35% 15,59%

Tabelle 5: Flop-Peergroups im Januar 2023

Geldmarkt USD -1,20% 4,37% 3,92% 6,88%
Geldmarkt EURO 0,19% -0,43% -0,44% 0,48%
Renten EURO kurz 0,63% -2,93% -0,80% 1,52%
Aktien Gesundheitswesen Welt 0,77% -3,11% 6,89% 14,57%
Absolute Return Multi Strategy Low Risk 1,11% -3,51% -1,10% 3,03%
Renten USD 1,19% -4,98% 3,37% 6,33%
Absolute Return Single Strategy mit Verlusttoleranz 1,21% -2,48% 0,62% 4,36%
Absolute Return Multi Strategy Moderate Risk 1,28% -2,39% -0,59% 4,84%
Absolute Return Multi Strategy High Risk 1,29% -0,76% 1,10% 5,52%
Renten Globale Wahrungen 1,49% -7,10% 0,75% 4,80%

Quelle: ScopeExplorer, Durchschnittswerte der 50 groRten Peergroups nach Anzahl der Fonds exklusive ,Sonstige” und ,Spezialitaten”, Stand: 31.01.2023
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Scope Portfolio Manager Conferences

In den vergangenen Wochen haben die Scope-Analysten diverse Webinare zu einer Viel-
zahl an Themen durchgefiihrt. Unten eine kurze Ubersicht iber die Themen der vergan-
genen Wochen mit einem Link zur Aufzeichnung bzw. Zusammenfassung. Samtliche
Webinare und Registrierung fiir kiinftige Veranstaltungen auf dem ScopeExplorer.

Aktive ETFs — Das Beste aus zwei Welten? (24. Januar 2023)

P\lOI‘gdl} Passive ETFs sind seit vielen Jahren etabliert. Aktive ETFs hingegen sind vielen Anle-
gern hierzulande unbekannt. Dabei bieten aktive ETFs durch die Kombination von akti-
vem und passivem Investieren einzigartige Vorteile. Christian Preussner, Leiter In-
vestmentspezialisten fir US-Aktien bei J.P. Morgan AM, erlautert im Gesprach mit
Barbara Claus, Head of Mutual Funds bei Scope, wie aktive ETFs das Beste aus Aktiv
B und Passiv verbinden kdnnen und welches Wachstumspotential er ihnen zutraut. Dar-

Christian Preussner Barbara Claus . . . .. . . . . .
e e et s A Uber hinaus wird er thematisieren, wie sich auch bei aktiven ETFs im Anlageprozess

e ESG-Faktoren integrieren lassen.
Zur Webinaraufzeichnung

Aktien Infrastruktur — wie Anleger an dem Billionen-Dollar-Markt

teilhaben kdnnen (26. Januar 2023)

ClearBndge  pas Segment ,Infrastruktur® befindet sich in einer Wachstumsphase. Bis 2040 sollen

nach Schatzungen von Experten weltweit mehr als acht Billionen USD in Gas, Wind
oder Solar und mehr als 20 Billionen USD in die Elektrizitatsversorgung oder -effizienz
investiert werden. Industrielander modernisieren, Schwellenldnder bauen neue Infra-
struktur auf. Mit aktiven Fonds kénnen Anleger an diesem stark expandierenden Markt
teilhaben. Wo gibt es die aussichtsreichsten Chancen? Worauf achtet ein Fondsmana-

Florian Koch

Charles Hamieh . . . . .
Senlor Investment Anslyst ger, der sich auf Infrastrukturinvestments fokussiert? Diese und weitere Fragen analy-

Senior Portfolio Manager
ClearBridge Investments

Scope Fund Analysis

sieren Charles Hamieh, Senior Portfolio Manager bei ClearBridge Investments (Fran-
klin Templeton), und Florian Koch, Senior Investment Analyst bei Scope.
Zur Webinaraufzeichnung

Gewappnet fur unsichere Zeiten: Wie Anleger mit kurzlaufenden

Anleihen dem Klimawandel begegnen (31. Januar 2023)
gEGoN Angesichts der zahlreichen Ungewissheiten spricht aktuell vieles daftr, in festverzinsli-
che Wertpapiere zu investieren — und noch mehr fir kurzlaufende Anleihen, die im Fall
¥ 6 einer Rezession Schutz bieten kdnnen. Parallel dazu bleibt der Klimawandel langfristig
| .\‘ das grofRte systemische Risiko fur die Portfolios der Anleger. Investoren tun deshalb
gut daran, sowohl Risiken durch langlaufende Anleihen und damit héhere Schwankun-

o gen in Stressphasen zu meiden als auch auf Unternehmen zu setzen, die auf den Kli-
. mawandel vorbereitet sind. Rory Sandilands, Investment Manager bei Aegon Asset
Management, erlautert im Gesprach mit Scope-Analystin Manging Sun, wie sich beide
Anforderungen vereinen lassen.
Zur Webinaraufzeichnung

Kurzlaufende nachhaltige Anleihen als ertragreicher Anker firs Portfolio
W Asset Management in volatilen Zeiten (1. Februar 2023)
Steigende Zinsen fiihrten im vergangenen Jahr zu Turbulenzen an den Rentenméark-
! ten. Doch im Gegenzug sind nun die Renditen sogar bei kurzlaufenden Anleihen guter
y Bonitat wieder im positiven Bereich. Kénnen Zinspapiere ihren Status als stabile Port-
foliobestandteile zuriickerobern? Und wieso kann ein Fokus auf kurze Laufzeiten sinn-
Y Iy voll sein? Uwe Maderer, Leiter Fixed Income bei LBBW AM, stellt seinen Ausblick fiir
kurzlaufende Anleihen vor und diskutiert mit Barbara Claus, Head of Mutual Funds bei
Scope, wie sich Nachhaltigkeitsaspekte in den Anlageprozess integrieren lassen.
Zur Webinaraufzeichnung

o

Uw
Leite
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2023 — Schwellenléanderanleihen: ungeliebt, unterschatzt,
vielversprechend (7. Februar 2023)

Neben Unternehmensanleihen bieten vor allem Zinspapiere aus Schwellenlandern
wieder héhere und attraktive Renditen. Dabei ist das Anlageuniversum in den ver-
gangenen Jahren zum einen deutlich gréRer und diverser geworden, zum anderen
zeigen sich grolRe fundamentale Divergenzen zwischen einzelnen Landern und Emit-
tenten. Aktives Management und Selektivitat sollten also gerade in dieser heteroge-
nen und komplexen Anlageklasse weiterhin Trumpf sein. Nach den deutlichen Kurs-
riickgangen im vergangenen Jahr kénnten Schwellenlanderanleihen 2023 ein Come-
back erleben. Welche Faktoren deuten darauf hin, welche Risiken sollten Investoren
beachten und welche Bereiche erscheinen aktuell besonders attraktiv? Diese und
weitere spannende Fragen diskutieren Simon Frank, CFA, CAIA, Senior Investment
Advisor bei Pictet Asset Management, und Florian Koch, Senior Investment Analyst
bei Scope.

Zur Webinaraufzeichnung

Webinar: Mithilfe eines systematischen Ansatzes in nachhaltige
Unternehmen investieren (9. Februar 2023)

Der Wandel hin zu einer grineren Wirtschaft ist einer der Megatrends der kommen-
den Jahre. Anleger kdnnen das Thema mit Impact-Investments begleiten, indem sie
in Unternehmen einsteigen, die einen positiven Beitrag zur Transformation leisten.
Doch wie lasst sich das Thema systematisch in einem Portfolio abbilden? Welche
Sektoren stehen im Fokus? Und welche Herausforderungen gibt es bei der Umset-
zung eines solchen Ansatzes? Daniel Jakubowski, Portfoliomanager bei Assenagon,
diskutiert mit Barbara Claus, Head of Mutual Funds bei Scope, wie er nachhaltige
Unternehmen identifiziert und wie sich der positive Beitrag der Firmen messen lasst.
Zur Webinaraufzeichnung

Die neue Lieblingsfarbe fir Fondsanleger? Griun! (14. Februar 2023)

Lange waren nachhaltige Geldanlagen eine Nische - das ist jetzt mit Sicherheit nicht
mehr so. Unternehmen stehen in der Verantwortung, ressourcenschonend und nach-
haltig zu handeln. Investoren, aber auch Fondsgesellschaften haben ein groRes Inte-
resse daran, die Unternehmen kritisch zu begleiten, um den 6kologischen FuRab-
druck zu verringern. Dennoch bleibt fir die meisten Anleger die wirtschaftliche Per-
formance der zentrale Aspekt. Schlief3en sich nachhaltige Fonds und gute Ergebnisse
aus? Wie kénnen Investoren einen Beitrag fur Mensch und Natur leisten, ohne Er-
tragschancen am Aktienmarkt liegenzulassen? Welche Vorteile nachhaltige Invest-
ments bieten und welche Kriterien Anleger nicht vernachléassigen sollten, analysieren
Dr. Florian Hauer, ESG-Verantwortlicher und Aktienfondsmanager bei Kepler, und
Florian Koch, Senior Investment Analyst bei Scope.

Zur Webinaraufzeichnung

Chancen nach der Krise —was héalt das Jahr 2023 fur Multi-Asset-Fonds
bereit? (16. Februar 2023)

Das vergangene Jahr beendeten fast alle Anlageklassen im Minus, so dass auch die
meisten Multi-Asset-Fonds Verluste nicht vermeiden konnten. Wie sind die Manager
der Mischfonds mit dieser Krise umgegangen und welche Erkenntnisse haben sie
daraus gewonnen? Welche Anlagechancen bieten sich nach dem Horrorjahr fiir akti-
ve Manager? Thomas Romig, Head of Multi Asset Portfolio Management bei Assen-
agon, spricht mit Barbara Claus, Head of Mutual Funds bei Scope, tiber Multi-Asset-
Investing in Krisenzeiten und erldutert, welche Themen und Anlageklassen er 2023
besonders attraktiv findet.

Zur Webinaraufzeichnung
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Zum Hintergrund — Das Scope Fondsrating

Das Scope Fondsrating bewertet die Qualitdt eines Fonds innerhalb seiner Vergleichs-
gruppe. Das Rating reflektiert unter anderem die langfristige Ertragskraft und die Stabilitat
der Fondsperformance sowie das Timing- und das Verlustrisiko.

Weitere Details: Zur Methodik

Die Ratingagentur Scope bewertet aktuell rund 6.700 in Deutschland zum Vertrieb zuge-
lassene Investmentfonds (UCITS). Das investierte Vermogen dieser Fonds summiert sich
auf rund vier Billionen Euro.

Das Fondsrating von Scope umfasst finf Ratingstufen — von A bis E. Als Top-Rating gel-
ten A- und B-Ratings. Samtliche Fondsratings sind aktuell wie folgt verteilt:

e 516 Fonds mit A-Rating (7,7%)
e 1.794 Fonds mit B-Rating (26,8%)
e 2.138 Fonds mit C-Rating (31,9%)
e 1.629 Fonds mit D-Rating (24,3%)
e 616 Fonds mit E-Rating (9,2%)

Weitere Analysen und samtliche Fondsratings finden Sie auf unserem Fonds-Portal —
dem ,ScopeExplorer”: https://www.scopeexplorer.com/

Ratingskala - Investmentfonds (UCITS)

A Sehr gut

B Gut

C Durchschnittlich

D Unterdurchschnittlich
E Schwach
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Ausgewahlte Investment Team Ratings

Die Scope-Analysten bewerten nicht nur Fonds, sondern auch Investment-Teams einzelner Asset Manager. Das Rating
reflektiert zum einen die Kompetenz, Erfahrung und den Track Record und zum anderen die Prozessqualitat und Res-
sourcenausstattung eines Investment-Teams. Download der vollstandigen Methodik

Im Folgenden eine Auswahl aktueller Investment Team Ratings:

METZLER

Asset Management

Metzler Asset Management — Fundamentale Strategien

Metzler Asset Management verwaltet bereits seit 1999 Nachhaltigkeitsmandate und hat 2012 als einer der ersten deutschen Asset
Manager die UN PRI unterzeichnet. Entsprechend den veranderten regulatorischen und politischen Rahmenbedingungen ist der
Nachhaltigkeitsansatz stetig weiterentwickelt worden und umfasst heute neben nachhaltigen Publikumsfonds, kundenspezifischer
Beratung auch ein sehr umfassendes ESG-Reporting. Seit 2019 liegt der Anteil der nachhaltigen Assets kontinuierlich bei etwa
60% der gesamten Assets under Management. Zum 30.06.2022 wurden etwa EUR 28,2 Mrd. von den EUR 47,6 Mrd. gesamten,
durch Metzler Asset Management verwalteten Assets nach Nachhaltigkeitsaspekten gemanagt.

Kategorie: Nachhaltigkeit

B AA..

Rating-Treiber

-+ Bereits seit 1999 verwaltet Metzler Asset Management nachhaltige Mandate

Im Durchschnitt langjéhrige Investmenterfahrung von 16 Jahren der handelnden Personen

=+

Integratives Nachhaltigkeitskonzept zur Verbesserung des Rendite-Risiko-Profils in Ergdnzung zur traditionellen
Investmentanalyse

Mit rund 60% hoher Anteil an nachhaltig verwalteten Assets im Marktvergleich
Klare Unternehmenspositionierung im Sinne einer hohen Bedeutung von ESG-Faktoren fiir Investitionsentscheidungen
Marktwahrnehmung und Marktprasenz von Metzler Asset Management als Anbieter nachhaltiger Strategien ist hoch

Umfangreiche Incentivierung sollte sich positiv auf die Mitarbeiterbindung auswirken

+ + + + + +

Alle Investment Professionals sind ,Certified Environmental, Social and Governance Analysten®

Viele Zu- und Abgénge in den relevanten Teams

Impact der im ESG Dashboard hinterlegten ESG-Faktoren auf die jeweilige Investitionsentscheidung intransparent
Abhéngigkeit von MSCI ESG Research fur Durchfuihrung des nachhaltigen Investmentprozesses

Sehr heterogener Investment Track Record der berticksichtigten Fonds
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Raiffeisen x
Capital Management

Raiffeisen Nachhaltigkeitsteam

Raiffeisen Capital Management hat strategisch friih mit dem Management nachhaltiger Investitionen begonnen und blickt entspre-
chend auf eine langjahrige, exzellente Erfahrung zuriick. Schon in den friihen 1990er Jahren legte die Raiffeisen KAG den Raiffei-
sen-Umweltfonds auf. In weiterer Folge hat Raiffeisen Capital Management mit dem Aufbau eines erfahrenen, ambitionierten und
in der Person von Herrn Pinner namhaften Nachhaltigkeitsteams die Weichen gestellt, auch in Zukunft nachhaltige Investmentstra-
tegien erfolgreich umsetzen zu kénnen.

Kategorie: Nachhaltigkeit

Sh
O AAA..

Rating-Treiber

=+

Seit 2002 Erfahrung mit der Verwaltung nachhaltiger Assets

Langjahrige Investmenterfahrung und hohe Identifikation mit dem Thema Nachhaltigkeit der handelnden Personen

=+

Verantwortlichkeit des gesamten Fondsmanagements fir die nachhaltigen Assets im Einklang mit der Strategie, in der
Zukunft alle Assets auf Nachhaltigkeit umzustellen

Stringenter, strikter ESG-Ansatz; vorbildliche Kombination aus Negativ- und Positivkriterien
Integratives Nachhaltigkeitskonzept, welche samtliche Aspekte von ESG bericksichtigt

Starke Marktprasenz — insbesondere in Osterreich — durch zahlreiche, qualitativ hochwertige Publikationen und die
Informationsplattform ,investment-zukunft.at*

Zahlreiche Zertifizierungen und Auszeichnungen auf Fonds- und Unternehmensebene

+ + + + + +

In der Vergangenheit sehr stabiles und motiviertes Team aus Sicht von Scope

Umstrukturierungsprozess wirkt noch nach
Teams noch nicht fiir alle Zukunftsthemen zusammengestellt und der Umsetzungsgrad der Zukunftsthemen ist
unterschiedlich hoch

Ausweitung der Integration von ESG-Grundsatzen fiir alle Produkte noch in Umsetzungsphase, inzwischen aber bereits
40% der AuM nachhaltig verwaltet
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Nordea

ASSET MANAGEMENT

Nordea Fundamental Equities Boutique — Responsible Investment Team

Nordea Asset Management verfiigt Uber eine starke Marktprdsenz und hohe Marktwahrnehmung als nachhaltiger Asset Manager.
NAM hat 2009 bereits sehr frih und vorausschauend mit dem Aufbau des Responsible Investment Teams (RIT) begonnen, wel-
ches einen wesentlichen Beitrag fur die Allokationsentscheidung der Portfoliomanager des Fundamental Equities Team (FET)
liefert und eine 360°-Investitionsentscheidung ermoglicht.

Kategorie: Nachhaltigkeit

(EE AMR

AAA.,

Rating-Treiber

-+ Fast 25 Jahre Erfahrung mit nachhaltigen Strategien, bereits 1988 Auflage eines Fonds mit Sektorscreening

-+ Bereits 2009 Griindung des Responsible Investment Teams

-+ Vorbildliche Zusammenarbeit der Portfoliomanager des FET und der ESG-Experten des RIT

Alle Aspekte von ESG bericksichtigt, kein ,Greenwashing*, 360°-Integration von ESG mit unmittelbarer Auswirkung
auf die fundamentale Unternehmensbewertung, bestétigt durch zahlreiche Auszeichnungen

Quantmodelle, ESG-Datenverarbeitung und ESG-Datenplattformen, die auf die Bediirfnisse von NAM zugeschnitten
und teilweise selbst entwickelt worden sind, bieten einen Wettbewerbsvorteil

-+ Nachhaltige Strategien tiberzeugen durch mittel- und langfristige Outperformance gegenuber ihrer jeweiligen Peergroup
4+ ESG ist auch auf Unternehmensebene ein fester Bestandteil der Philosophie und Handlungsstrategie von NAM
Hohe Fluktuation im FET und RIT

Ausbaufahiger Anteil an Zusatzqualifikationen im FET und RIT
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