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Fondsrating-Update Marz 2024

Grund zur Freude flr Aktienanleger

Die europdische Ratingagentur Scope hat ihre Beurteilung von knapp 6.900 Fonds Uberpruft.
Bei 224 Fonds verbesserte sich das Rating, bei 267 verschlechterte es sich. Erstmals bewertet
wurden 57 Produkte, davon erhielten 16 aktive Fonds auf Anhieb ein Top-Rating. Wahrend sich
Aktienanleger, insbesondere in China- und Technologiewerten, liber die Markterholung freu-
ten, blieben Rentenfonds zuriick.

Edmond de Rothschild Bond Allocation erreicht (A)-Rating

Nach mehr als fiinf Jahren tragt der Edmond de Rothschild Bond Allocation wieder ein (A)-Rating.

Dies liegt insbesondere an der deutlich verbesserten Performance der vergangenen Monate. Der
Fonds investiert Uber verschiedene Anlagesegment hinweg, insbesondere in Staats- und staats-
nahe Anleihen und Unternehmensanleihen aus dem Investmentgrade- und High-Yield-Bereich.
Auch Schwellenlanderanleihen, nachrangige Finanzanleihen und Wandelanleihen kdnnen im Port-
folio vertreten sein. Das aktuelle Fondsmanagementteam ist seit Anfang 2020 am Ruder mit bis-
lang Uberzeugenden Ergebnissen. Beispielsweise liegt die Rendite des Fonds uber drei Jahre und
ein Jahr mit -1,4% p.a. und 5,7% p.a. deutlich Uber dem Peergroup-Durchschnitt von -3,9% p.a.
und 4,2%. Zugleich liegen die Risikokennzahlen uber drei Jahre mit einer Volatilitat von 6,1% und
einem maximalen Verlust von -8,9% gegenliber der Peergroup mit 5,8% und -11,8% im Rahmen.

Carmignac Portfolio Flexible Bond neu im Rating-Olymp

Mit dem Carmignac Portfolio Flexible Bond kann ein weiterer flexibler Rentenfonds punkten. Mittels

eines opportunistischen Anlagestils will der Fonds Chancen am Anleihenmarkt flexibel nutzen. Neben
der Investition in verschiedene Marktsegmente wie Staatsanleihen, Schwellenléanderanleihen, Invest-
mentgrade- und High-Yield-Anleihen sowie CLOs hat das Fondsmanagement die Mdglichkeit, die
Duration aktiv anzupassen. Im vergangenen Jahr bewegte sich die Modified Duration des Fonds zwi-
schen zwei und acht Jahren. Wahrend er performanceseitig, z.B. Uber flnf Jahre mit 2,1% p.a. ge-
genuber -0,9% p.a. im Peergroup-Durchschnitt, zu den besten Fonds seiner Vergleichsgruppe ge-
hort, fallen die Risikokennzahlen erhéht aus. So lagen Volatilitdt und maximaler Verlust mit 6,3% und
-12,2% Uber funf Jahre deutlich Gber dem Peergroup-Durchschnitt von 4,8% und -10,5%.

Weitere Upgrades bei den Fonds-Schwergewichten siehe Tabelle 1.

DWS Top Europe verliert Top-Rating

Per Ende Februar gehort der DWS Top Europe nicht mehr zu den Fonds mit Top-Rating. Eine leichte
Renditeabschwachung lieB den Fonds ins Mittelfeld der Peergroup abrutschen. Als klassisches Kern-
investment orientiert er sich bei Anlagestil, Marktkapitalisierung und Sektorallokation am Vergleichs-
index MSCI Europe. Auf Einzeltitelebene setzt das Management eigene Akzente. So ist die groBte
Position Novo Nordisk mit 6,4% deutlich gegenliber der Benchmark mit 4,5% Ubergewichtet. Die
nachsten Platze im Portfolio belegen HSBC mit 3,8% und ASML mit 3,7%, die ebenfalls libergewichtet
sind. Wahrend die Rendite des Fonds Uber drei Jahre mit 8,6% p.a. noch vor der Peergroup mit 6,9%
p.a. ist, ist sie Uber ein Jahr mit 7,9% gegenuber 8,4% zurlickgefallen. Zusammen mit leicht erhdhten
Risikokennzahlen reicht es aktuell nur mehr fir ein mittleres Rating.

Weitere Downgrades bei den Fonds-Schwergewichten siehe Tabelle 2.
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Tabelle 1: Die zehn gréBten Fonds - Upgrades

Fondsname ISIN Peerarou Rangin Volumen Rating Rating
Haupttranche group Peergroup (Mio EUR) | Vormonat | aktuell

Neuberger Berman EM Dbt Hard Renten Emerging

curr IE0O0B986J944 Markets HC 20 von 93 2.354 (C) (B)

Schroder ISF Global Corporate LUO106258667 Renten Global Corp. Inv. 21 von 66 1657 D) ©)

Bond Grade

Edmond de Rothschild Bond LU1161527038 | Renten EURO Welt 5 von 132 1.613 (8) (A)

Allocation

Mediolanum BB Dynamic IntlValue - e gy7ov9s5 | Aktien Welt 531 von 848 1515 (E) (D)

Opportunity

AB SICAV [-Short Duration High LUOB54559516 Rgnten Global Corp. High 18 von 109 1388 ©) ®8)

Yield Yield

Carmignac Portfolio Flexible Bond LU0336084032 | Renten EURO 7 von 190 1.335 (B) (A)

S'arlrzjee”s'ona' Emerging Markets IEQOBOHCGV10 | Aktien Emerging Markets | 70 von 348 1.250 (C) )

Aviva Investors Multi-Strategy LU1074209328 Absolute Return Mult} 6 von 77 721 B8) A)

Target Rtn Strategy Moderate Risk

SEB Global Focus LU0030158231 Aktien Welt 194 von 848 714 (C) (B)

Eastprmq !nvestments-ASIa LUO560538919 Aktien Asien Pazifik ex 45 von 90 697 D) ©)

Pacific Equity Japan

Quelle: ScopeExplorer, Stand: 12.03.2024

Tabelle 2: Die zehn groBten Fonds - Downgrades

Fondsname ISIN Peerarou Rangin Volumen Rating Rating
Haupttranche group Peergroup (Mio EUR) | Vormonat | aktuell
JPM Emerging Markets Equity LU0217576759 Aktien Emerging Markets 79 von 348 6.308 (B) (C)
MFES Meridian Funds-Global Equity | LU0094560744 | Aktien Welt 384 von 848 2.890 (C) (D)
Goldman Sachs Em Markets Debt Renten Emerging
pf LUO110449138 Markets Staatsanleihen 32 von 49 2.498 (D) (E)
) HC
Schroder ISF Global Equity LU0215105999 Aktien Welt 67 von 848 1.552 (A) (B)
Aktien
AXA WFE Framlington Sust Europe LU0389655811 Nachhaltigkeit/Ethik 17 von 138 1.466 (A) (B)
Europa
JOHCM Global Select IEOOB3DBRP41 Aktien Welt 233 von 848 1.437 B (C)
DWS Top Europe DE0009769729 | Aktien Europa 115 von 336 1.318 (B) (C)
) . A Aktien
Candriam Sustainable Equity LU1313771856 | Nachhaltigkeit/Ethik 43 von 138 1.263 (8) (C)
Europe E
uropa
Substanz-Fonds DE000AONEBQ7 | Mischfonds Global 97 von 372 1.217 (8) ©)
- ausgewogen
UBS Global Emerging Markets IEOOBST8QC31 | Aktien Emerging Markets | 157 von 348 1.209 (C) (D)
Opportunity
Quelle: ScopeExplorer, Stand: 12.03.2024
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Tabelle 3: Neue Fonds mit Top-Rating

Fondsname ISIN Peerarou Rangin Rating Volumen
Haupttranche group Peergroup ELE] (Mio EUR)
CM-AM Short Term Bonds FR0O013373206 Renten EURO kurz 3 von 94 (A) 351
MFS Meridian Funds-Euro Credit LU1914597502 Renten EURO Corp. Inv. Grade 6 von 225 (A) 115
VV-Strategie - BIW- Bank LU1896846141 Mischfonds Global konservativ 6 von 342 A) 70
Aktienallokation 35
VV-Strategie - BW-Bank .
LU1
Aktienallokation 75 U1896846224 Mischfonds Global ausgewogen 7 von 372 (A) 39
MGI Global Equity Fund IEO0B7G8GX15 Aktien Welt 103 von 848 (B) 3.225
) ) Renten Emerging Markets
Wellington Emerging Local Debt IEOOBYQ9V833 Staatsanleihen LC 8 von 59 (B) 851
Thematics Meta Fund LU1951204046 Aktien Welt 201 von 848 (B) 698
Siemens Absolute Return DE00OA2NG6Ly | APsolute Return Multi Strategy 9 von 77 (8) 692
Moderate Risk
MGI Eurozone Equity Fund IEOOB19FSZ34 Aktien Euroland 26 von 176 (B) 399
Thematics Water Fund LU1951229035 Aktien Wasser 4 von 20 (B) 394
Aegon Emerging Markets Debt Fund | IEOOBZCNV198 Renten Emerging Markets HC 4 von 93 (B) 264
MES Meridian Funds-Clobal INtrinsiC 1914599201 Aktien Welt 141 von 848 (8) 67
Value
terra.point DEOOOA2N8101 Aktien Welt 149 von 848 (B) 52
NYLIM GF US Corporate Bonds Sq LU1863665573 Renten USD Corp. Inv. Grade 4 von 74 (B) 43
abrdn SCV | - GI S&M SDG Horizons Eq | LU0728929174 Aktien Welt Mid/Small Caps 5 von 69 (B) 41
Allianz Global Strategy Dynamic LU0408057700 Mischfonds Global dynamisch 54 von 232 (B) 5

Quelle: ScopeExplorer, Stand: 12.03.2024
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Marktiiberblick per Ende Februar 2024

Anlageklassen

Performance 1 Monat (in EUR)

Performance 1 Jahr (in EUR)
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Sektoren

Performance 1 Monat (in EUR)

mBloomberg Commodity TR Index

40%

mBloomberg Euro Aggregate Index

7-10 yrs 35%
Bloomberg Euro Inflation Linked
Bond Index 30%
mBloomberg Global Aggregate Bond
Index (Euro hedged) 25%
mBloomberg Global Aggregate
Corporates Index (Euro hedged) 20%
mBloomberg Global High Yield Index
(Euro hedged) 15%
mGold (US Dollar / ounce
( ) 10%
mMSCI World SMID
o j
MSCI World
0%

=MSCI World Growth 5%

®MSCI World Value -10%

Performance 1 Jahr (in EUR)
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Regionen

Performance 1 Monat (in EUR)

B MSCI World Communication
60%

Services

= MSCI World Consumer
Discretionary 50%

MSCI World Consumer Staples

0,
= MSCI World Energy 40%
= MSCI World Financials 30%
= MSCI World Healthcare
20%
= MSCI World Industrials
10%
= MSCI World Information
Technology
0,
MSCI World Materials 0%
B MSCI World Utilities -10%

Performance 1 Jahr (in EUR)
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mMSCI AC Asia Pacific ex Japan 30%

=MSCI AC World (ACWI)

MSCI EM Asia 25%
mMSCI Emerging Markets 20%
=MSCI EMU
=MSCI Europe 15%
®MSCI Germany 10%
=MSCI Japan

MSCI North America 5%
=MSCI World 0%
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Top- und Flop-Peergroups im vergangenen Monat

Im Zuge der kraftigen Markterholung notierten im Februar die meisten Aktien-Peergroups deutlich
im Plus, wahrend Anleiheninvestoren das Nachsehen hatten. Aktien aus dem Reich der Mitte fihr-
ten das Feld mit 10,3% fiir A-Aktien und 9,3% fiir Aktien China an. Sie gehoren aber auf Jahressicht
mit Abstand zu den schlechtesten Performern. Globale Technologieaktien scheinen weiterhin nicht
zu ermiden und lagen mit 7,9% auf Monatsbasis auf dem dritten Platz im Ranking. Ebenfalls gut
entwickelten sich nordamerikanische Neben- und Standardwerte mit einem Plus von 5,7% und
5,0%. Auf der Verliererseite finden sich vor allem Anleihen-Peergroups. Am schwachsten entwi-
ckelten sich die Peergroups Renten Euroland Staatsanleihen und Renten USD Corp. Inv. Grade, die
um 1,2% nachgaben. Die einzige Aktien-Peergroup unter den Flop 10, Immobilienaktien Welt, ver-
zeichnete mit -0,6% ebenfalls leichte Verluste.

Tabelle 4: Top-Peergroups im Februar 2024

Peergroup Perf. 1/2024 Perf. 1 Jahr

Aktien China A-Shares 10,31% -21,33% 0,55% 17,93%
Aktien China 9,26% -20,38% -4,58% 20,67%
Aktien Technologie Welt 7,88% 39,48% 14,59% 20,96%
Aktien Asien ex Japan 5,74% -1,71% 2,07% 15,70%
Aktien Nordamerika Mid/Small Caps 5,67% 9,19% 9,04% 19,91%
Aktien Nordamerika 4,95% 24,48% 13,10% 16,22%
Aktien Emerging Markets 4,58% 5,81% 2,23% 15,31%
Aktien Branchen und Themen 4,47 % 2,16% 517% 16,06%
Aktien Okologie Welt 3,80% 9,24% 9,58% 16,14%
Aktien Asien Pazifik ex Japan 3,75% -0,68% 3,21% 15,13%

Tabelle 5: Flop-Peergroups im Februar 2024

Peergroup Perf. 1/2024 Perf. 1 Jahr Perf.5 J. p.a. Vola 5 J.
Renten Euroland Staatsanleihen -1,21% 4,87% -2,00% 6,30%
Renten USD Corp. Inv. Grade -1,19% 3,27% 2,51% 7,06%
Renten Global Corp. Inv. Grade EUR-Hedged -1,11% 4,67% -0,41% 7,26%
Renten Global Corp. Inv. Grade -1,01% 4,98% 2,09% 6,53%
Renten USD -0,91% 2,26% 1,83% 6,41%
Renten EURO Welt -0,88% 4,19% -1,42% 5,40%
Renten EURO Corp. Inv. Grade -0,77% 6,14% -0,56% 6,35%
Renten EURO -0,71% 4,64% -0,92% 4,77%
Renten Globale Wahrungen -0,66% 3,08% 0,56% 5,01%
Immobilienaktien Welt -0,55% -1,63% 0,76% 17,03%

Quelle: ScopeExplorer, Stand: 29.02.2024

Durchschnittswerte der 60 groBten Peergroups nach Anzahl der Fonds exklusive ,Sonstige” und ,Spezialitdten”

14.03.2024 5]13




Fondsrating-Update Marz 2024 | Grund zur Freude fiir Aktienanleger

Zum Hintergrund - Das Scope Fondsrating

Das Scope Fondsrating bewertet die Qualitat eines Fonds innerhalb seiner Vergleichsgruppe. Das
Rating reflektiert unter anderem die langfristige Ertragskraft und die Stabilitat der Fondsperfor-
mance sowie das Timing- und das Verlustrisiko.

Weitere Details: Zur Methodik

Die Ratingagentur Scope bewertet aktuell ca. 6.900 in Deutschland zum Vertrieb zugelassene In-
vestmentfonds (UCITS). Das investierte Vermogen dieser Fonds summiert sich auf rund vier Billi-
onen Euro.

Das Fondsrating von Scope umfasst fiinf Ratingstufen — von A bis E. Als Top-Rating gelten A- und
B-Ratings. Samtliche Fondsratings sind aktuell wie folgt verteilt:

e 537 Fonds mit A-Rating (7,8%)

¢ 1.807 Fonds mit B-Rating (26,3%)

2.251 Fonds mit C-Rating (32,7%)
e 1.727 Fonds mit D-Rating (25,1%)

e 561 Fonds mit E-Rating (8,2%)

Weitere Analysen und samtliche Fondsratings finden Sie auf unserem Fonds-Portal — dem
,ScopeExplorer”: scopeexplorer.com

Ratingskala - Investmentfonds (UCITS)

A Sehr gut

B Gut

(o} Durchschnittlich

D Unterdurchschnittlich

E Schwach

14.03.2024
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Scope Portfolio Manager Conferences

In den vergangenen Wochen haben die Scope-Analystinnen und -Analysten diverse Webinare zu
einer Vielzahl an Themen durchgefiihrt. Unten eine kurze Ubersicht liber die Themen der vergan-
genen Wochen mit einem Link zur Aufzeichnung bzw. Zusammenfassung. Samtliche Webinare und
Registrierung flr kiinftige Veranstaltungen auf dem ScopeExplorer.

Web-Konferenz

Dk,

Florian Koch
Bond-Experte Senior Investmen
DJE Scope Fund Analysis

Peter Lechner

Web-Konferenz

KEPLER
FONDS

Uli Krédmer Florian Koch
Leiter Portfoliomanagement Senior Investment Analyst
Kepler Scope Fund Analysis
Web-Konferenz
o -
&
A X i
<o
Moritz Rehmann Florian Koch

Portfoliomanager Senlor Investment Analyst
DJE Scope Fund Analysis

14.03.2024

DJE-Fondsmanager: Welche Anleihen lohnen sich 2024?
(18. Januar 2024)

Aufgrund der gestiegenen Renditen sind Anleihen fir Anleger seit 2023 wieder attraktiv.
Hinzu kommt, dass die Inflationsraten weltweit sinken, wodurch auch wieder reale positive
Renditen moglich scheinen. Taktgeber bleiben allerdings die Notenbanken. Glaubt man den
Finanzexperten, sind sinkende Leitzinsen der US-Notenbank fiir 2024 bereits ausgemachte
Sache — doch wie viele Zinssenkungen sehen wir im Jahr 2024 und wie wirkt sich das auf
die Rentenmarkte aus? Wir sprechen dazu mit einem ausgewiesenen Anleiheexperten. In
welche Segmente investiert er und welche Laufzeiten sind im aktuellen Marktumfeld attrak-
tiv? Und die Frage aller Fragen: Ist jetzt der geeignete Zeitpunkt gekommen, um wieder
verstarkt auf Rentenfonds zu setzen oder haben Neuanleger den attraktiven Einstiegszeit-
punkt bereits verpasst?

Diese und weitere Fragen diskutieren Peter Lechner, Bond-Experte bei DJE, und Florian
Koch, Senior Investment Analyst bei Scope.

Zur Webinaraufzeichnung

Wird 2024 ein Anleihejahr? Live-Webinar mit dem Leiter Portfolio-
management von Kepler (30. Januar 2024)

Das Aktienjahr hat turbulent angefangen. Aber auch fir Euro-Anleihen verspricht das Bor-
senjahr spannend zu werden, denn die Diskussionen reiBen nicht ab, ob und wie viele Zins-
schritte Investoren in diesem Jahr seitens der Notenbanken erwarten diirfen. Der Schlissel
zum Erfolg bleibt eine breite Diversifikation bei Emittenten, Laufzeiten und Sektoren. Doch
dies ist leichter gesagt als getan. Wir sprechen daher mit einem ausgewiesenen Finanz-
markt-Experten, der sich sowohl hinsichtlich der wirtschaftlichen Perspektiven als auch bei
der Selektion von Anleihen bestens auskennt. Welche Segmente favorisiert er und welche
Laufzeiten sind im aktuellen Marktumfeld attraktiv?

Diese und weitere Fragen erdrtern Uli Kramer, Leiter Portfoliomanagement bei Kepler, und
Florian Koch, Senior Investment Analyst bei Scope.

Zur Webinaraufzeichnung

Multi-Asset-Manager von DJE: Wann ist ein , Trend” ein Thema fiir
Fondslenker? (08. Februar 2024)

Immer neue themenbezogene Anlageprodukte erblicken das Licht der Welt. Die Frage ist
mittlerweile nicht mehr, ob Themenfonds in ein breit diversifiziertes Portfolio gehoren, son-
dern welchen Anteil sie daran haben sollten. Charmant ist es, wenn Fonds nicht nur lang-
fristige Trends wie Digitalisierung oder Demographie in ihre Investmentstrategie einbinden,
sondern Anlegern auch die Entscheidung Uber die Aktien- und Anleihenallokation abneh-
men. Auch fir sie bleibt jedoch die Frage, ab wann man von einem ,echten” Trend sprechen
kann — oder ob es sich nur um eine Eintagsfliege handelt. Wie geht ein aktiver Fondsmana-
ger bei seiner Themenfindung vor und Iasst sich ein Aktieninvestment wirklich trennscharf
von einem Themeninvestment unterscheiden?

Diese und weitere Fragen analysieren DJE-Portfoliomanager Moritz Rehmann und Florian
Koch, Senior Investment Analyst bei Scope.

Zur Webinaraufzeichnung
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Multi-Manager-Webinar: Nebenwerte vor der Renaissance?
(20. Februar 2024)

Nebenwerte konnten im Jahr 2023 nicht Uberzeugen. Wahrend Large-Cap-Indizes wie DAX
oder S&P 500 immer neue Hochststande erklimmen konnten, haben Aktien aus der zweiten
oder dritten Reihe die positive Bewegung nur partiell mitgemacht. Die schwéachere Wertent-
wicklung hat dazu gefiihrt, dass Anleger momentan die Vorteile von Nebenwerten oft zu
wenig beachten: Viele dieser Unterehmen sind in ihrer Nische Weltmarktfiihrer und noch
dazu glnstig bewertet. Hinzu kommt, dass gerade kleinere Firmen weiteren Riickenwind
bekommen kénnten, wenn die Notenbanken die Zinsen senken.

Im Webinar sprechen die Scope-Analysten Florian Koch und Oksana lanko mit Fondsmana-
gern, die sich taglich mit Aktien aus dem Nebenwertebereich beschaftigen. Welche Chan-
cen sehen sie fir 2024 und welche Titel und Sektoren favorisieren sie? Zu Gast im Live-
Roundtable sind Portfoliomanager von Columbia Threadneedle, Janus Henderson, Oddo
BHF und Quaero Capital.

Zur Webinaraufzeichnung

Globales Anleihenmanagement - Antizyklische Steuerung & flexible
Allokation als Erfolgsfaktoren (22. Februar 2024)

Investoren suchen in einem volatilen Zinsumfeld wieder vermehrt flexible Anleihenstrate-
gien, die mittels aktiver Portfoliosteuerung einen Mehrwert generieren. Doch wie flexibel
sollte ein globales Anleihen-Portfolio gestaltet sein? Wie lasst sich die Attraktivitat unter-
schiedlicher Anleihenmarkte beurteilen? Und was sind die Vorteile von antizyklischem In-
vestieren? In diesem Webinar erdrtert Scope-Analyst Florian Koch mit Thomas Bichler,
Fondsmanager bei Raiffeisen Capital Management, die Attraktivitat unterschiedlicher Ren-
tenmarkte und analysiert den Nutzen antizyklischer Investitionen flr langfristig orientierte
Anleger. Der von Bichler verwaltete Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Rent investiert weltweit in
Titel nahezu aller Anleihen-Sub-Assetklassen mit relativ hohem erwartetem langfristigem
Ertrag und einer Uberdurchschnittlichen Nachhaltigkeitsbewertung.

Thematisieren wird der Experte auch die Kooperation des Anleihen-Fondsmanagements
mit dem Multi-Asset-Team bei Raiffeisen Capital Management, die eine effiziente Umset-
zung von ,Best Ideas” und die aktive Portfoliosteuerung gewahrleisten soll.

Zur Webinaraufzeichnung

Riickkehr der Risikobereitschaft: Warum der Makro-Blick bei
Anleihen wichtiger wird (29. Februar 2024)

Die Zinssatze durften ihren Hochststand erreicht haben, gleichzeitig bereitet die Entwick-
lung der Inflation den Méarkten Sorgen. In diesem volatilen Umfeld bieten sich im Rentenbe-

reich Chancen fir versierte Anleger. Es empfiehlt sich jedoch eine frische Perspektive, um
sich auf den gewundenen Pfaden in diesem Anlagesegment zurechtzufinden.

Im Gesprach mit Scope-Analystin Manging Sun wird Russel Matthews, Portfoliomanager
des RBC BlueBay Global Sovereign Opportunities Fund, das aktuelle makrodkonomische
Umfeld néher beleuchten:

« Die Treiber hinter der jingst erhdhten Volatilitdt und die sich bietenden Gelegenheiten

» Werkzeuge und Strategien zur Maximierung der Rendite in diesem dynamischen Bereich
» Zusammenspiel zwischen globalen makroékonomischen Faktoren und den Kapitalfllissen
am Rentenmarkt

Zur Webinaraufzeichnung
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Ausgewadhlte Investment Team Ratings

Die Scope-Analysten bewerten nicht nur Fonds, sondern auch Investment-Teams einzelner Asset

Manager. Das Rating reflektiert zum einen die Kompetenz, Erfahrung und den Track Record und

zum anderen die Prozessqualitdt und Ressourcenausstattung eines Investment-Teams.

Zur Methodik

ARTS

THE ART OF TRADING

Portfoliomanagement ARTS
Asset Management

Scope bescheinigt dem Portfoliomanagement von
ARTS Asset Management mit einem Rating von A+
eine gute Qualitdt und Kompetenz beim Manage-
ment von quantitativen Anlagestrategien.

MaBgeblich zum guten Rating beigetragen hat die
personelle Aufstellung von ARTS Asset Manage-
ment. Das Team zeichnet sich nach Meinung von
Scope durch eine sehr hohe Branchenerfahrung
der drei Portfoliomanager von jeweils mehr als 20
Jahren aus. Leo Willert, Jirgen Kultscher und
Markus Letschka sind seit der Auflegung der
Fonds in die Verwaltung involviert und haben das
Handelssystem selbst entwickelt. Die Qualifikation
des Teams stuft Scope als sehr hoch ein. Das
Schlisselpersonenrisiko wird als gering erachtet,
da die drei Portfoliomanager Eigentlimer des Un-
ternehmens sind und sich gegenseitig vertreten
kénnen.

Pluspunkte sammelt das Unternehmen auBerdem
mit dem Investmentprozess. Das Unternehmen ist
auf trendfolgende Handelssysteme spezialisiert.
Ende Juni 2023 verwaltete ARTS ein Vermdgen
von ca. 1,75 Milliarden EUR in 13 Publikumsfonds.

Kategorie: Quantitative Strategien

14.03.2024

Rating-Treiber

+

Sehr erfahrenes und duBerst stabiles Team, das seit 20 Jahren
eng zusammenarbeitet

Strukturierter, quantitativer Anlageprozess mit sehr langer
Historie

Striktes Risikomanagement mit Einsatz von Stop-Losses flr
jede Position

Niedrige Schllisselpersonenrisiken, da sich die
Portfoliomanager gegenseitig vertreten kénnen

Sehr hohe laufende Kosten der Fonds plus zusatzliche
Performancegebihr

Uber fiinf Jahre mittelmaBige Performance der Fondspalette

ARTS konnte seine Marktstellung in den vergangenen fiinf
Jahren nicht ausbauen und hat ca. 21% seines verwalteten
Vermaogens in den Publikumsfonds verloren

9|13


https://www.scopeexplorer.com/methodology
https://www.scopeexplorer.com/news/portfoliomanagement-von-arts-asset-management-erhalt-a-von-scope/a3c8fbe2-f0ce-4e70-9835-738950ad0505
https://www.scopeexplorer.com/news/esg-capability-rating-fundamental-equities-boutique-von-nordea-bestatigt-aaa-esg/7ea3988a-e047-4e9a-859d-005aaac4568f

Fondsrating-Update Marz 2024 | Grund zur Freude fiir Aktienanleger

Nordea

ASSET MANAGEMENT

Nordea Fundamental Equi-
ties Boutique — Responsible
Investment Team

Scope bescheinigt der Fundamental Equities Bou-
tique von Nordea Asset Management mit einem
Rating von AAA eine exzellente Qualitat und hohe
Kompetenz beim Management der nachhaltigen
Fondsstrategien.

Nordea Fundamental Equities Boutique — Respon-
sible Investment Team Nordea Asset Management
verflgt Uber eine starke Marktprasenz und hohe
Marktwahrnehmung als nachhaltiger Asset Mana-
ger.

NAM hat 2009 bereits sehr frih und vorausschau-
end mit dem Aufbau des Responsible Investment
Teams (RIT) begonnen, das einen wesentlichen
Beitrag fur die Allokationsentscheidung der Port-
foliomanager des Fundamental Equities Team
(FET) liefert und eine 360°-Investitionsentschei-
dung ermdglicht.

Kategorie: Nachhaltigkeit

14.03.2024

—
Jod AAAL

Rating-Treiber

+

35 Jahre Erfahrung mit nachhaltigen Strategien (1988 Auflage
eines Fonds mit Sektor-Screening)

Bereits 2009 Griindung des Responsible Investment Teams

Vorbildliche Zusammenarbeit der Portfoliomanager des FET
und der ESG-Experten des RIT

Alle Aspekte von ESG bericksichtigt, 360°-Integration von
ESG mit unmittelbarer Auswirkung auf die fundamentale
Unternehmensbewertung, bestatigt durch zahlreiche
Auszeichnungen

Quant-Modelle, ESG-Datenverarbeitung und ESG-
Datenplattformen, die auf die Bedurfnisse von NAM
zugeschnitten und teilweise selbst entwickelt worden sind,
bieten einen Wettbewerbsvorteil

Ein paar der nachhaltigen Strategien Gberzeugen durch mittel-
und langfristige Outperformance gegenlber ihrer jeweiligen
Peergroup

ESG ist auch auf Unternehmensebene ein fester Bestandteil
der Philosophie und Handlungsstrategie von NAM

Fluktuation im FET und RIT in den vergangenen Jahren
anhaltend sehr hoch

Anteil der Analysten mit speziellen Zusatzqualifikationen noch
ausbaufahig im FET und RIT

Nicht alle Strategien konnten eine Outperformance generieren
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METZLER

Asset Management

Metzler Asset Management
- Fundamentale Strategien

Metzler Asset Management verwaltet bereits seit
1999 Nachhaltigkeitsmandate und hat 2012 als ei-
ner der ersten deutschen Asset Manager die UN
PRI unterzeichnet.

Entsprechend den veranderten regulatorischen und
politischen Rahmenbedingungen ist der Nachhaltig-
keitsan-satz stetig weiterentwickelt worden und
umfasst heute neben nachhaltigen Publikumsfonds,
kundenspezifischer Beratung auch ein sehr umfas-
sendes ESG-Reporting.

Seit 2019 liegt der Anteil der nachhaltigen Assets
kontinuierlich bei etwa 60% der gesamten Assets
under Management. Zum 30.06.2022 wurden etwa
EUR 28,2 Mrd. der insgesamt von Metzler Asset
Management verwalteten EUR 47,6 Mrd. nach
Nachhaltigkeitsaspekten gemanagt.

Kategorie: Nachhaltigkeit

14.03.2024

Rating-Treiber

+

Bereits seit 1999 verwaltet Metzler Asset Management
nachhaltige Mandate

Im Durchschnitt langjahrige Investmenterfahrung von 16
Jahren der handelnden Personen

Integratives Nachhaltigkeitskonzept zur Verbesserung des
Rendite-Risiko-Profils in Erganzung zur traditionellen
Investmentanalyse

Mit rund 60% hoher Anteil an nachhaltig verwalteten Assets im
Marktvergleich

Klare Unternehmenspositionierung im Sinne einer hohen
Bedeutung von ESG-Faktoren fir Investitionsentscheidungen

Marktwahrnehmung und Marktprasenz von Metzler Asset
Management als Anbieter nachhaltiger Strategien ist hoch

Umfangreiche Incentivierung sollte sich positiv auf die
Mitarbeiterbindung auswirken

Impact der im ESG Dashboard hinterlegten ESG-Faktoren auf
die jeweilige Investitionsentscheidung intransparent

Abhangigkeit von MSCI ESG Research flr Durchflihrung des
nachhaltigen Investmentprozesses

Sehr heterogener Investment Track Record der
bertcksichtigten Fonds
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Raiffeisen
Capital Management

Raiffeisen
Nachhaltigkeitsteam

Raiffeisen Capital Management hat strategisch
frih mit dem Management nachhaltiger Investi-
tionen begonnen und blickt entsprechend auf
eine langjahrige, exzellente Erfahrung zurtick.
Schon in den friihen 1990er Jahren legte die
Raiffeisen KAG den Raiffeisen-Umweltfonds auf.

In weiterer Folge hat Raiffeisen Capital Manage-
ment mit dem Aufbau eines erfahrenen, ambitio-
nierten und in der Person von Wolfgang Pinner
namhaften Nachhaltigkeitsteams die Weichen
gestellt, auch in Zukunft nachhaltige Invest-
mentstrategien erfolgreich umsetzen zu kénnen.

Kategorie: Nachhaltigkeit

14.03.2024

—
Jod AAAL

Rating-Treiber
4 Seit 2002 Erfahrung mit der Verwaltung nachhaltiger Assets

4 Langjahrige Investmenterfahrung und hohe Identifikation mit
dem Thema Nachhaltigkeit der handelnden Personen

4 Verantwortlichkeit des gesamten Fondsmanagements flr die
nachhaltigen Assets im Einklang mit der Strategie, in der Zukunft
alle Assets auf Nachhaltigkeit umzustellen

4 Stringenter, strikter ESG-Ansatz; vorbildliche Kombination aus
Negativ- und Positivkriterien

4 Integratives Nachhaltigkeitskonzept, das samtliche Aspekte von
ESG berticksichtigt

4 Starke Marktprédsenz - insbesondere in Osterreich — durch
zahlreiche, qualitativ hochwertige Publikationen und die
Informationsplattform ,investment-zukunft.at”

4 Zahlreiche Zertifizierungen und Auszeichnungen auf Fonds- und
Unternehmensebene

= Umstrukturierungsprozess wirkt noch nach

=  Teams noch nicht fir alle Zukunftsthemen zusammengestellt
und der Umsetzungsgrad der Zukunftsthemen ist
unterschiedlich hoch

= Ausweitung der Integration von ESG-Grundsatzen fir alle
Produkte noch in Umsetzungsphase, inzwischen aber bereits
40% der AuM nachhaltig verwaltet
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Weitere Veroffentlichungen

Fondsrating-Update Februar 2024 — Schwacher Jahresauftakt flr chinesische Aktien

Gelungene Mixtur — Die starksten globalen Mischfonds

Uberraschender Managerwechsel bei Acatis Value Event Fonds

Scope Fund Analysis GmbH

LennéstraBe 5 Tel.: +49 30 27891-0 in
D-10785 Berlin Fax: +49 30 27891-100 Bloomberg: RESP SCOP
scopeexplorer.com info@scopeanalysis.com Scope Kontakte
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