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Fondsrating-Update Juli 2022
Erholung fur China-Aktienfonds, Europa weiter schwach

Die Scope-Analysten haben im Juli knapp 6.500 Fondsratings aktualisiert. Bei 429
Fonds verbesserte sich das Rating, 463 Fonds wurden heruntergestuft. 60 Produk-
te erhielten erstmals eine Bewertung, davon 17 aktive Fonds ein Top-Rating. (A)-
Ratings gab es fur einen flexiblen Mischfonds von BLI und einen Income-
Rentenfonds von J.P. Morgan, zwei Fidelity-Rentenfonds erfuhren Downgrades.

Spitzenrating fur BL Global Flexible

Der Mischfonds BL Global Flexible ruickt dank exzellenter Performance im vergangenen
Jahr per Ende Juni wieder auf eine Spitzenposition in seiner Peergroup ,Mischfonds
Global flexibel vor. Dabei verbesserte er sich sowohl in der Performance- als auch in der
Risikobewertung. Derzeit ist der Fonds zu 63% in Aktien (51% globale Aktien plus 12%
Edelmetallaktien), zu 9% in Kasse und zu 7% in Anleihen investiert. Letztere werden
aktuell vollstandig Uber inflationsindexierte US-Staatsanleihen abgebildet. Die Wertent-
wicklung liegt Uber alle Betrachtungszeitraume deutlich Uber dem Peergroup-
Durchschnitt. So erzielte der Fonds uber funf und drei Jahre ein Plus von 4,6% und 4,3%
p.a., wahrend die Peergroup lediglich auf 1,3% und 1,5% p.a. kam. Zugleich fielen die
Risikokennzahlen besser aus, vor allem der maximale Verlust des Fonds, der uber funf
Jahre bei -8,5% lag, wahrend der Peergroup-Durchschnitt -13,0% betrug.

JPM Income rickt mit (A)-Rating an die Spitze globaler Rentenfonds vor

Der flexible Anleihenfonds JPM Income verfolgt das Ziel, eine Ausschittung zu errei-
chen, die 1,5-3,0 Prozentpunkte Uber dem Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond
Index liegt. Dazu investiert das langjahrig erfahrene Fondsmanagementteam primar in
héher rentierliche Teile des Marktes, wobei der Anteil an High-Yield-Papieren auf 65%
des Portfolios begrenzt ist (aktueller Anteil 52%). Die grof3ten Sektoren im Portfolio bilden
derzeit High-Yield-Unternehmensanleihen mit 31%, hypothekenbesicherte Anleihen
(staatlich) mit 22% und verbriefte gewerbliche Hypotheken-Darlehen (CMBS) mit 18%.
Der Fonds mit Basiswahrung US-Dollar wird in der Peergroup ,Renten Globale Wé&hrun-
gen“ gefihrt und Uberzeugt dort mit ausgezeichneter Performance. Beispielsweise liegt
er Uber funf und drei Jahre mit 4,1% und 2,9% p.a. Uber dem Peergroup-Durchschnitt
von 0,4% und -0,6% p.a. Anleger des Fonds missen jedoch mit deutlich erhdhten Risi-
kokennzahlen leben. So lagen Volatilitdit und maximaler Verlust Gber funf Jahre mit 7,4%
und -9,7% deutlich Uber der Peergroup mit 4,3% und -6,5%.

Weitere Upgrades bei den Fonds-Schwergewichten siehe Tabelle 1.
Downgrades fur Fidelity-Rentenfonds

Zwei Anleihenfonds von Fidelity erfuhren hingegen Downgrades: Der Fidelity Funds -
Euro Bond verlor nach sieben Monaten sein (A)-Rating und tréagt jetzt ein (B)-Rating, der
Fidelity Funds - Euro Short Term Bond wurde nach mehr als zwei Jahren mit Top-Rating
auf (C) heruntergestuft. Beide Fonds sind klassische Kerninvestments mit einer Mi-
schung aus Staats- und Unternehmensanleihen mit Fokus auf gute und sehr gute Bonité-
ten. Mit einer Duration von 8,4 Jahren bestehen im Fidelity Euro Bond signifikante Zins-
anderungsrisiken. Uber fiinf Jahre lagen beide Fonds noch leicht vor ihrem jeweiligen
Peergroup-Durchschnitt ,Renten Euro Welt“ und ,Renten Euro kurz“, doch auf Jahres-
sicht fiel die Wertentwicklung schwach aus. Wahrend der Fidelity Euro Bond und der
Fidelity Euro Short Term Bond in den vergangenen 12 Monaten -14,3% bzw. -6,0% verlo-
ren, begrenzten die Peergroups ihre Verluste mit -11,8% und -3,4% deutlich besser. Die
Risikokennzahlen beider Fonds waren im Vergleich mit den Peergroups deutlich erhéht.

Weitere Downgrades bei den Fonds-Schwergewichten siehe Tabelle 2.
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Tabelle 1: Die zehn gré3ten Fonds — Upgrades

SondEnEmE ISIN Peerarou Rang in Volumen Rating Rating
Haupttranche group Peergroup (Mio EUR) | Vormonat | aktuell

DWS Vermoegensbildungsfonds | = DE0008476524 Aktien Welt 67 von 809 10.659
Renten Globale
JPM Income Fund LU1041599660 Wahrungen 24 von 338 9.593 (B) (A)
DWS Akkumula DE0008474024 Aktien Welt 54 von 809 6.590 (B) (A)
MFS_ Meridian Funds-Prudent LU1442548993 Mlschf(_)nds Global 50 von 216 4188 © ®)
Capital dynamisch
Q(r;wnudndl Funds Emerging Markets LU1882449801 Egnten Emerging Markets 24 von 122 3.373 ©) ®)
BGF World Energy LU0171301533 Aktien Energie 1von 17 3.009 (B) (A)
Amundi Funds Global Aggregate LU0319688015 Reﬂnten Globale 18 von 338 2866 ®) A)
Bond Wahrungen
BNY Mellon Global Real Return IEO0B4Z6HC18 Mischfonds Global flexibel =~ 154 von 764 2.528 ©) (B)
PIMCO GIS Dynamic Bond IEOOB3Y6DR28 Renten Globale 86 von 338 2.322 (©) (B)
Wahrungen
BL Global Flexible LU0211340665 Mischfonds Global flexibel 27 von 764 1.800 (B) (A)

Quelle: ScopeExplorer, Stand: 26.07.2022

Tabelle 2: Die zehn gré3ten Fonds — Downgrades

SR ISIN Peerarou Rang in Volumen Rating Rating
Haupttranche group Peergroup | (Mio EUR) | Vormonat | aktuell

MS INVF Global Opportunity LU0552385295 Aktien Welt 227 von 809 8.323

Jupiter Dynamic Bond LU0459992896  Renten EURO Welt 28 von 124 7.292 ®) ©)
Lazard Convertible Global FR0010858498 \(,)V;?t?:rfsléﬁlrghen Welt 11 von 65 4.127 A (B)
gig:’c']“y Funds - Euro ShortTerm - \y0>67388200  Renten EURO kurz 29 von 89 3.809 ®) ©)
SEE Invest - Global Disruptive LU1530899142  Aktien Welt 216von 809 3.797 ®) ©)
Polen Capital Focus U.S. Growth IEOOBGKO04N24 Aktien Nordamerika 46 von 415 3.118 (A) (B)
MMA Il - High Yield Lu1344275315  Conen USD Corp. High 4 von 80 3.094 A) ®)
BGF Euro Corporate Bond LU0162658883  ome BURO Corp.Inv. 57 00 210 2274 ®) ©)
gii‘tjse”ty Funds - Asian Special LU0413542167  Aktien Asien ex Japan 55 von 95 2.230 © )
Fidelity Funds - Euro Bond LU0251130638 Renten EURO Welt 3von 124 1.097 (A) (B)

Quelle: ScopeExplorer, Stand: 26.07.2022
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Tabelle 3: Neue Fonds mit Top-Rating

Fondsname ISIN Peerarou Rang in Volumen Rating
Haupttranche group Peergroup (Mio EUR) aktuell

Kairos Intl SICAV - Bond LU0551508939 Renten EURO 7 von 188

A0 SICAVI-Global Low Carbon EAUIY | 15309901771 Aktien Wett 66 von 809 3 A
tﬁgdm's Sayles Global Growth EQuUity | ;1435390080  Aktien Welt 177 von 809 636 ®)
QC?R Sustainable Style Premia: Glbl LU1285432289  Aktien Welt 192 von 809 208 ®)
Deka-Kuenstliche Intelligenz LU2339791803 Aktien Welt 135 von 809 168 B
HI-Reckenberg LCR-Fonds DEOOOA14UTU2 Renten EURO 28 von 188 167 B)
EVI Irl PPA GIbl Def Eq IEOOBYXYXV89 Mischfonds Global ausgewogen 27 von 354 152 B)
Man GLG RI Global Sustainable IEOOBYPK8530  Aktien Nachhaltigkeit/Ethik Welt 52 von 329 145 ®)
A d”d' InvtFds - Tactical Allocation 11437673293 Renten EURO Welt 9 von 124 110 ®)
Allspring(Lux)WW - EUR Invest Grade = LU1576830803 Renten EURO Corp. Inv. Grade 14 von 210 106 B)
Russell Investments China Equity IEOOBF5LKK26 Aktien China 6 von 79 85 B)
Threadneedle (Lux)-US Disciplined LU1587835924  Aktien Nordamerika 86 von 415 66 ®)
Core Egs

Payden Global Equity Income IEOOBYQJ9894 Aktien Welt Dividende 19 von 106 53 B)
Bantleon Select SICAV Bantleon .

Changing World LU1808872888 Mischfonds Global ausgewogen 60 von 354 51 B
Wealth Fund - World Class Brands LU0939910286 Mischfonds Europa flexibel 11 von 46 51 (B)
Vermoegensfreunde

Wealth Fund - H2Progressive Ver- LU0939909783  Mischfonds Global flexibel 167 von 764 27 ®)
moegensfreunde

Aegon Short Dated High Yield Glbl Bd | IEOOBDCVTC65 Renten Global Corp. High Yield 6 von 87 18 B)

Quelle: ScopeExplorer, Stand: 26.07.2022

AB SICAV I-Global Low Carbon Equity Pf auf Anhieb mit Spitzenrating

Der Fonds investiert in Aktien von Unternehmen weltweit, die einen positiven Beitrag zum Kili-
mawandel leisten, von dem Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft profitieren kénnen
und die absolut und relativ zum MSCI World Index einen geringen CO2-FulRabdruck aufweisen.
Das erfahrene Management-Duo Sammy Suzuki und Kent Hargis wird von Roy Maslen als Be-
rater unterstitzt sowie durch die qualitativ und quantitativ fir das Investmentteam zur Verfi-
gung stehenden Analyse-Ressourcen bei Alliance Bernstein. Zu den Favoriten der Fondsma-
nager gehorten per Ende Juni 2022 Technologietitel, die etwas mehr als ein Drittel des Portfo-
lios ausmachten. Die Top-Positionen bildeten Microsoft mit 6,4%, Alphabet mit 4,3% und Apple
mit 3,1%. Der Track Record des qualitativ geratenen Fonds, der im Juli 2021 aufgelegt wurde,
ist noch Uberschaubar. Seit Jahresanfang liegt er mit einer Wertentwicklung von -10,2% vor
seiner Peergroup ,Aktien Welt* mit -15,8%.
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Marktiberblick per Ende Juni 2022
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Top- und Flop-Peergroups im vergangenen Monat

Auch im Juni gab es wenig Positives fuir Anleger zu berichten: 45 der 50 gréRten Peer-
groups verzeichneten erneut zum Teil deutliche Verluste. Nur wenige Regionen und Sek-
toren konnten sich dem erneuten Abverkauf entziehen. So erholten sich beispielsweise
chinesische Aktien, insbesondere A-Aktien, deutlich. Auch der US-Dollar entwickelte sich
weiterhin positiv gegeniiber dem Euro, was sich in einer positiven Monatsperformance fir
USD-Geldmarktfonds von 3,1% und einer leicht positiven Rendite fir US-Rentenfonds
auRerte. Im Aktienbereich erwies sich insbesondere der Gesundheitssektor mit Verlusten
von -0,2% als krisenresistent. Auf der Verliererseite fiihrten, wenig tberraschend, européa-
ische Aktien das Feld an. Insbesondere deutsche Aktien verzeichneten mit -10,9% zwei-
stellige Verluste, gefolgt von europaischen Nebenwerten mit -10,0%. Auch Aktien aus den
Peergroups ,Aktien Nachhaltigkeit/Ethik Europa®, ,Aktien C")kologie“ und ,Aktien Techno-
logie Welt* verzeichneten erhebliche Verluste.

Tabelle 4: Top-Peergroups im Juni 2022

Perf. Juni Perf. 1 Jahr Perf. 5J p.a. Vola 5J
Peergroup 2022

Aktien China A-Shares 12,33% -5,80% 10,06% 17,27%
Aktien China 9,87% -20,05% 4,28% 16,50%
Geldmarkt USD 3,08% 14,13% 2,80% 6,70%
Renten USD 0,57% 2,09% 2,30% 6,27%
Renten USD Corp. Inv. Grade 0,35% -0,77% 2,79% 6,81%
Aktien Gesundheitswesen Welt -0,15% -11,13% 6,87% 13,77%
Geldmarkt EURO -0,24% -1,15% -0,55% 0,44%
Renten Global Corp. Inv. Grade -1,04% -4,06% 1,91% 5,96%
Renten EURO kurz -1,16% -3,79% -0,87% 1,26%
Aktien Asien ex Japan -1,40% -16,02% 4,41% 13,94%

Tabelle 5: Flop-Peergroups im Juni 2022

Perf. Juni Perf. 1 Jahr Perf. 5J p.a. Vola 5J
Peergroup 2022

Aktien Deutschland -10,90% -20,20% -0,82% 18,06%
Aktien Europa Mid/Small Caps -10,03% -19,43% 3,21% 17,58%
Aktien Euroland -9,01% -13,53% 1,40% 16,38%
Aktien Europa -8,21% -10,81% 2,44% 15,07%
Aktien Nachhaltigkeit/Ethik Europa -8,03% -12,65% 3,31% 15,22%
Aktien Okologie -7,54% -12,43% 7,51% 15,49%
Aktien Technologie Welt -7,50% -26,88% 11,31% 18,84%
Aktien Welt Mid/Small Capse -7,22% -14,62% 5,16% 17,11%
Renten EURO Corp. High Yield -6,39% -13,68% -1,24% 7,78%
Immobilienaktien Welt -6,28% -2,43% 3,40% 15,23%

Quelle: ScopeExplorer, Durchschnittswerte der 50 gréRten Peergroups nach Anzahl der Fonds exklusive ,Sonstige” und ,Spezialitaten®, Stand: 30.06.2022
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Scope Portfolio Manager Conferences

In den vergangenen Wochen haben die Scope-Analysten diverse Webinare zu einer Viel-
zahl an Themen durchgefiihrt. Unten eine kurze Ubersicht (iber die Themen in den ver-
gangenen Wochen mit einem Link zur Aufzeichnung bzw. Zusammenfassung. Samtliche
Webinare und Registrierung fir kiinftige Veranstaltungen auf dem ScopeExplorer.

Rohstoffaktien - warum jetzt ein guter Einstiegszeitpunkt ist (8. Juni 2022)

Das globale Energiesystem ist immer noch in hohem Mal3e von fossilen Brennstoffen
abhangig, da der Ubergang zu erneuerbaren Energien und sauberen Technologien
nicht Uber Nacht erfolgen kann. Gleichzeitig schafft dies fur Investoren Chancen, denn
es wird ein breites Spektrum an natirlichen Ressourcen benétigt, um unsere Energie-
versorgung nachhaltiger zu gestalten und die Dekarbonisierung voranzutreiben. Tom
Nelson, Co-Head of Thematic Equity bei Ninety One, und Manging Sun von Scope dis-
kutieren Uber die vielschichtigen Opportunitaten, die eine Investition in Rohstoffaktien
bieten kann.

Zur Webinaraufzeichnung

Wie kdnnen Anleger mit Anleihen reale Renditen erzielen? (8. Juni 2022)

Negative Zinsen bei hoher Inflation gepaart mit unsicheren Notenbanken — das ist der
Stoff, aus dem die Albtrdume fiur Investoren gemacht sind. Oder anders ausgedrickt:
Die Lage an den Rentenmarkten ist momentan herausfordernd. Sollten Anleger also
Rentenfonds den Rucken kehren? Nein, sagt Pierre Verlé, Head of Credit und Fonds-
manager bei Carmignac. Im Gesprach mit Florian Koch, Senior Investment Analyst bei
Scope, erlautert er, wo ein aktiver Manager aktuell Chancen findet und was ein Ren-
tenfonds leisten muss, um fiir Investoren im Umfeld steigender Zinsen attraktiv zu sein.
Zur Webinaraufzeichnung

Schwellenlander-Aktien — Chance oder Risiko? (9. Juni 2022)

Allgemein gilt, dass Schwellenlander-Aktien Teil einer global diversifizierten Anlage-
strategie sein sollten. Doch in den vergangenen Monaten waren die Schwankungen in
diesem Segment besonders hoch. Allerdings sollten Investoren nicht alle Lander in
einen Topf werfen. Viele Lieferketten fuhren beispielsweise durch Asien und ein starker
asiatischer Binnenkonsum oder ein innovatives Gesundheitswesen stehen mittlerweile
nicht mehr nur allein auf der politischen Agenda von China. AuBerdem sind Schwellen-
lander-Aktien nach einer Phase ausgepragter Underperformance gunstiger bewertet
als die meisten anderen Markte. Ist jetzt also die Zeit fur Investoren gekommen, auf
diesem vermeintlich gunstigen Niveau frisch einzusteigen? Auf welche Aktienmarkte
aus den Schwellenlandern setzt ein aktiver Fondsmanager? Antworten auf diese und
weitere Fragen liefert Raj Shant, Portfoliospezialist bei PGIM Investments, im Dialog
mit Florian Koch, Senior Investment Analyst bei Scope.

Zur Webinaraufzeichnung

Krisenfestes Multi-Asset-Investment: Mit welcher Allokation man es un-
ter die Top-Fonds schafft (Juni 2022)

Seit Auflage des Lansdowne Endowment Fund im Juni 2019 sind drei hochvolatile
Jahre ins Land gezogen. In dieser Zeit hat sich der Dachfonds des Spezialisten Lans-
downe Partners aus Wien im Spitzenfeld seiner Peergroup etabliert. Im Gespréach mit
Andre Hartel erlautert Portfoliomanager Martin Friedrich, mit welchen Methoden er den
Asset-Mix steuert, welche Implementierungsformen er wahlt und wie der Fonds inmit-
ten von Krieg und Inflation positioniert ist.

Zur Webinaraufzeichnung

28. Juli 2022
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In die Wegbereiter des gesellschaftlichen und 6kologischen Wandels in-
vestieren (15. Juni 2022)

Ziel eines Impact-Ansatzes nach Artikel 9 SFDR ist es, sowohl positive Ertrage fur An-
leger zu erwirtschaften als auch einen positiven Beitrag fur Umwelt und Gesellschaft zu
leisten. Doch wie lasst sich dieser Gedanke in die Praxis umsetzen und welche Arten
von Unternehmen kommen fir eine Investition infrage? Wie lasst sich der positive Bei-
trag messen? Und warum schafft es von den zehn gréRten globalen Unternehmen ak-
tuell nur eins ins Portfolio (Tesla)? Portfoliospezialist Laurence Taylor von T. Rowe
Price wird im Gesprach mit Barbara Claus von Scope einen Einblick in die Impact-
Investmentstrategie fiir globale Aktien geben, die auf drei zentralen Saulen fu3t: Klima-
und Ressourcenauswirkungen, soziale Gerechtigkeit und Lebensqualitédt sowie nach-
haltige Innovation und Produktivitét.

Zur Webinaraufzeichnung

Wie kann ein Fondsinvestment einen Beitrag zur Begrenzung des Klima-
wandels liefern? (29. Juni 2022)

Die Pariser Klimaziele erfordern eine schnelle Dekarbonisierung. Dieser Ubergang zu
Netto-Null-Emissionen muss von einer raschen Entwicklung neuer Technologien, ener-
gieeffizienter Infrastrukturen und von Mdglichkeiten zur Kohlenstoffabscheidung und -
speicherung in groRem MaRstab begleitet werden. Das AB Global Low Carbon Equity
Portfolio investiert weltweit in diesen Wachstumsmarkt und wurde von Scope mit der
Bestnote A (,sehr gut®) bewertet. Portfoliomanager Sammy Suzuki wird im Gesprach
mit Scope-Analystin Sina Hartelt erklaren, welches Knowhow nétig ist und wie der In-
vestmentprozess aufgebaut ist, um ,klimaresistente“ Unternehmen zu finden, die tber
Wachstumspotenzial verfiigen und einen Beitrag zur Begrenzung des Klimawandels
leisten.

Zur Webinaraufzeichnung

Langfristig profitieren von den technologischen Megatrends (30. Juni
2022)

Technologische Megatrends schaffen neue, global skalierbare Geschéftsmodelle. Wer
heute treffsicher die langfristig vielversprechendsten Investitionsmdglichkeiten aus-
wahlt, kann auf hohe Renditen fiir sein Portfolio hoffen. Griinder & CIO Jan Beckers
verrat, welche Megatrends er und sein Team unter die Lupe nehmen und wie BIT Capi-
tal hier die fuhrenden Unternehmen identifiziert.

Zur Webinaraufzeichnung

Emerging Market Debt — Herausforderung oder Chance? (4 Juli 2022)

Der Anstieg der Rohstoffpreise hat die Inflation weltweit beschleunigt und verstérkt —
und auch langerfristig kdnnte sie erhoht bleiben. Bemerkenswert ist der Unterschied
zwischen Industrie- und Schwellenlandern, sowohl was die Auswirkungen der Inflation
betrifft als auch die Reaktion darauf. Die Schwellenlédnder stehen zwar immer noch vor
einem schwachen Wirtschaftsaufschwung, aber die Fundamentaldaten zeigen, dass
die meisten aufstrebenden Nationen in einer relativ starken Position sind, um die
kommenden Herausforderungen zu meistern. Fundamentales Research und ein akti-
ver Ansatz sind jedoch von besonderer Bedeutung, um Chancen im Bereich Emerging
Market Debt zu identifizieren. Investment Director Peter Becker von Capital Group wird
im Gesprach mit Barbara Claus von Scope einen Einblick in die aktuellen Entwicklun-
gen bei Schwellenléanderanleihen geben.

Zur Webinaraufzeichnung

28. Juli 2022
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Zum Hintergrund — Das Scope Fondsrating

Das Scope Fondsrating bewertet die Qualitdt eines Fonds innerhalb seiner Vergleichs-
gruppe. Das Rating reflektiert unter anderem die langfristige Ertragskraft und die Stabilitat
der Fondsperformance sowie das Timing- und das Verlustrisiko.

Weitere Details: Zur Methodik

Die Ratingagentur Scope bewertet aktuell ca. 6.500 in Deutschland zum Vertrieb zuge-
lassene Investmentfonds (UCITS). Das investierte Vermogen dieser Fonds summiert sich
auf rund vier Billionen Euro.

Das Fondsrating von Scope umfasst fiinf Ratingstufen — von A bis E. Als Top-Rating gel-
ten A- und B-Ratings. Samtliche Fondsratings sind aktuell wie folgt verteilt:

e 475 Fonds mit A-Rating (7,3%)
e 1.744 Fonds mit B-Rating (26,8%)
e 2.121 Fonds mit C-Rating (32,7%)
e 1.570 Fonds mit D-Rating (24,2%)
e 587 Fonds mit E-Rating (9,0%)

Weitere Analysen und samtliche Fondsratings finden Sie auf unserem Fonds-Portal —
dem ,ScopeExplorer”: https://www.scopeexplorer.com/

Ratingskala - Investmentfonds (UCITS)

A Sehr gut

B Gut

C Durchschnittlich

D Unterdurchschnittlich
E Schwach
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Ausgewahlte Investment Team Ratings

Die Scope-Analysten bewerten nicht nur Fonds, sondern auch Investment Teams einzelner Asset Manager. Das Rating
reflektiert zum einen die Kompetenz, Erfahrung und den Track Record und zum anderen die Prozessqualitat und Res-
sourcenausstattung eines Investment Teams. Download der vollstandigen Methodik

Im Folgenden eine Auswahl aktueller Investment Team Ratings:

Nordea

ASSET MANAGEMENT

Nordea Fundamental Equities Boutique — Responsible Investment Team

Nordea Asset Management verfiigt Uber eine starke Marktprdsenz und hohe Marktwahrnehmung als nachhaltiger Asset Manager.
NAM hat 2009 bereits sehr frih und vorausschauend mit dem Aufbau des Responsible Investment Teams (RIT) begonnen, wel-
ches einen wesentlichen Beitrag fiir die Allokationsentscheidung der Portfoliomanager des Fundamental Equities Team (FET)
liefert und eine 360°-Investitionsentscheidung ermoglicht.

Kategorie: Nachhaltigkeit

S
Wl AAA..

SCODE AAA..
Rating-Tre 7

4 Fast 25 Jahre Erfahrung mit nachhaltigen Strategien, bereits 1988 Auflage eines Fonds mit Sektorscreening

-+ Bereits 2009 Griindung des Responsible Investment Teams

-+ Vorbildliche Zusammenarbeit der Portfoliomanager des FET und der ESG-Experten des RIT

Alle Aspekte von ESG bertlcksichtigt, kein ,Greenwashing*, 360°-Integration von ESG mit unmittelbarer Auswirkung
auf die fundamentale Unternehmensbewertung, bestétigt durch zahlreiche Auszeichnungen

Quantmodelle, ESG-Datenverarbeitung und ESG-Datenplattformen, die auf die Bediirfnisse von NAM zugeschnitten
und teilweise selbst entwickelt worden sind, bieten einen Wettbewerbsvorteil

-+ Nachhaltige Strategien tiberzeugen durch mittel- und langfristige Outperformance gegenuber ihrer jeweiligen Peergroup
4+ ESG ist auch auf Unternehmensebene ein fester Bestandteil der Philosophie und Handlungsstrategie von NAM

Hohe Fluktuation im FET und RIT

Ausbaufahiger Anteil an Zusatzqualifikationen im FET und RIT
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Raiffeisen x
Capital Management

Raiffeisen Nachhaltigkeitsteam

Raiffeisen Capital Management hat strategisch friih mit dem Management nachhaltiger Investitionen begonnen und blickt entspre-
chend auf eine langjahrige, exzellente Erfahrung zuriick. Schon in den frihen 1990er Jahren legte die Raiffeisen KAG den Raiffei-
sen-Umweltfonds auf. In weiterer Folge hat Raiffeisen Capital Management mit dem Aufbau eines erfahrenen, ambitionierten und

in der Person von Herrn Pinner sowie Herrn Motsch namhaften Nachhaltigkeitsteams die Weichen gestellt, auch in Zukunft nach-

haltige Investmentstrategien erfolgreich umsetzen zu kénnen.

Kategorie: Nachhaltigkeit

SCOPE
N AA T,

Rating-Treiber

-+ Stringenter, strikter ESG-Ansatz; beispielhafte Kombination aus Negativ- und Positivkriterien

-+ Integratives Nachhaltigkeitskonzept, das alle Aspekte von ESG bertlicksichtigt, kein ,Greenwashing*

Starke Marktprasenz — insbesondere in Osterreich — durch zahlreiche, qualitativ hochwertige Publikationen und die
Informationsplattform ,investment-zukunft.at*

-+ Zahlreiche Zertifizierungen und Auszeichnungen auf Fonds- und Unternehmensebene
-+ In der Vergangenheit sehr stabiles und motiviertes Team aus Sicht von Scope
Konzentration auf lediglich zwei externe Datenanbieter fuihrt zu Abhangigkeiten

Umstrukturierungsprozess im Umsetzungsphase; die Gruppen fur die wichtigen Zukunftsthemen sind Uberwiegend noch
nicht gebildet

Ausweitung der Integration von ESG-Grundsétzen fur alle Produkte noch in Umsetzungsphase, inzwischen aber bereits
30% der AuM nachhaltig verwaltet
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JPMorgan

Asset Management

J.P. Morgan Asset Management

J.P. Morgan Asset Management ist einer der filhrenden Asset Manager weltweit mit rund 2,4 Billionen USD Assets under Ma-
nagement und verfugt Uber eine ausgesprochen lange Historie im Management von Multi-Asset Fonds sowie Income-Strategien.
Bereits im Jahr 1979 wurde der erste Multi-Asset Fonds aufgelegt. J.P. Morgan AM gehdrt dariiber hinaus zu den ersten grof3en
Asset Managern, die einen Fokus auf das Thema Multi-Asset Income-Fonds gelegt haben.

Kategorie: Multi-Asset Income

Report Download

LA
38 AAA..

Rating-Treiber

-+ Sehr erfahrenes Team mit Gberdurchschnittlicher Branchenerfahrung der Senior Manager von mehr als 21 Jahren

Sehr lange Historie des Teams im Management von Multi-Asset Fonds. Mit knapp 50 Jahren Erfahrung, einer der weltweit

+ fuhrenden Anbieter von Income Fonds im Multi-Asset Bereich

In zwei personell sehr gut aufgestellten Teams gebiindelte qualitative und quantitative makro6konomische Expertise hilft bei
+ der Asset Allokation
n Sehr gute Aufstellung der globalen und regionalen Investmentteams erméglicht eine breite Abdeckung der relevanten

Assetklassen

Durchschnittliche Performance Uber drei und funf Jahre im Peergroup Vergleich durch strategiebedingtes Untergewicht in
Technologieaktien sowie strategische Wahrungsabsicherung

Leicht Uberdurchschnittliche Fluktuation auf Ebene des Multi Asset Strategy Teams in den vergangenen drei Jahren
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