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Fondsrating-Update Marz 2022
Europa und Schwellenlander weiten Verluste aus

Die Scope-Analysten haben im Méarz wieder mehr als 6.600 Fondsratings aktuali-
siert. 289 Fonds erfuhren ein Rating-Upgrade, 325 Fonds wurden heruntergestuft.
36 Fonds erhielten erstmals ein Fondsrating, davon acht aktive Fonds ein Top-
Rating. Im Februar verzeichneten fast alle Fonds-Peergroups erneut Verluste, ins-
besondere Aktien Europa sowie Schwellenlanderaktien und -anleihen.

BGF Fixed Income Global Opportunities wieder mit Top-Rating

Nach mehr als zwei Jahren erhélt der BGF Fixed Income Global Opportunities sein Top-
Rating (B) zuruick. Dafur verantwortlich waren insbesondere deutliche Verbesserungen
auf der Performanceseite. Der Fonds ist aufgrund seines US-Dollar-Schwerpunkts in der
Peergroup ,Renten Globale Wahrungen® eingruppiert. Er investiert flexibel nach Ein-
schatzung der Fondsmanager in verschiedene Arten von Anleihen wie Staats- und Un-
ternehmensanleihen (Investment Grade und High Yield), Schwellenlanderanleihen oder
verbriefte Forderungen. Uber drei und fiinf Jahre konnte der Fonds mit einer Wertent-
wicklung von 3,2% und 1,2% p.a. seine Mitbewerber mit 1,8% und 0,6% p.a. deutlich
Ubertreffen. Jedoch mussten Anleger im Fonds mit héheren Risikokennzahlen leben.
Beispielsweise lagen Volatilitét und maximaler Verlust des Fonds Uber drei Jahre mit
7,2% und -6,9% Uber dem Peergroup-Durchschnitt von 5,1% und -5,7%.

Fidelity Funds — Global Bond kehrt an die Ratingspitze zuriick

Der Fidelity Funds — Global Bond erhalt im Marz nach anderthalb Jahren sein Spitzen-
rating (A) zuriick. Der ebenfalls in der Peergroup ,Renten Globale Wahrungen® gefiihrte
Fonds investiert hauptséchlich in eine Mischung aus Staatsanleihen und Unternehmens-
anleihen mit Investment-Grade-Rating in verschiedenen Wahrungen. Innerhalb des glo-
balen Anlageuniversums konzentriert sich das Fondsmanagement auf diejenigen Anla-
gen, die das beste Chance-Risiko-Verhéltnis aufweisen. Aktuell sind fast 70% des Fonds
in Staatsanleihen investiert. Der etwas konservativere Ansatz hat sich in den vergange-
nen Jahren fiir Anleger ausgezahlt: Uber drei und fiinf Jahre fallen die Ergebnisse des
Fonds mit 3,6% und 1,8% p.a. im Vergleich zur Peergroup mit 1,8% und 0,6% p.a. Uber-
durchschnittlich aus bei insgesamt gemischten, jedoch leicht unterdurchschnittlichen
Risikokennzahlen.

Weitere Upgrades bei den Fonds-Schwergewichten siehe Tabelle 1.

Fondsschwergewicht fir Unternehmensanleihen verliert (A)-Rating

Der Schroder ISF EURO Corp Bd wurde per Ende Februar von einem (A) auf ein (B)
Rating heruntergestuft. Nach mehr als fiinf Jahren, in denen der Fonds fast in jedem
Monat ein Spitzenrating trug, fiel er nun aufgrund einer leichten Abschwéchung in der
Performance- und Risikobewertung auf ein (B) Rating zurlick. Der Fonds kombiniert
fundamentales Kreditresearch mit einem themenbasierten Ansatz. Der Schwerpunkt des
Fonds liegt im Investment-Grade-Ratingbereich, wobei bis zu 20% High-Yield-Papiere
beigemischt werden kdnnen. Der aktive Ansatz des Fonds flihrte zu einer hohen Outper-
formance gegeniber der Peergroup, die allerdings auch mit hdheren Risikokennzahlen
einhergeht, was der Hauptgrund dafiir ist, dass der Fonds aktuell nur das zweithdchste
Rating tragt. Uber drei und fiinf Jahre steigerte der Fonds seinen Wert um 1,3% und
1,4% p.a., wohingegen die Peergroup im Durchschnitt auf 0,5% und 0,4% kam. Dabei
lagen Volatilitdét und maximaler Verlust des Fonds uber drei Jahre mit 6,7% und -8,5%
deutlich Uber der Peergroup mit 5,7% und -7,8%.

Weitere Downgrades bei den Fonds-Schwergewichten siehe Tabelle 2.

Mutual Funds

l \ S
SCOPE |oob?
e

Analysis

Analystin

Barbara Claus, CIIA
+49 69 6677389 76
b.claus@scopeanalysis.com

Redaktion/Presse

Christoph Platt
+49 30 27891 112
c.platt@scopegroup.com

Business Development

Christian Michel
+49 69 6677389 35
c.michel@scopegroup.com

News & Research

ESG Quarterly Q1/2022
Marz 2022

In Osteuropa investieren ohne
Russland
Marz 2022

Fondsrating-Update Februar
Februar 2022

ScopeExplorer — Performance
Ranking 2021
Februar 2022

Scope Fund Analysis GmbH

Neue Mainzer StralRe 66-68
60311 Frankfurt am Main

Tel. +4969 6677389 0

Headquarters

LennéstralRe 5
10785 Berlin

Tel. +49 30 27891 0
Fax +49 30 27891 100
Service +49 30 27891 300

info@scopeanalysis.com
www.scopeanalysis.com

iny

Bloomberg: RESP SCOP

18. Méarz 2022

1/12


https://www.scopeexplorer.com/search-results?selectedFund=37234
https://www.scopeexplorer.com/search-results?selectedFund=31015
https://www.scopeexplorer.com/search-results?selectedFund=31225
mailto:b.claus@scopeanalysis.com
mailto:c.platt@scopegroup.com
mailto:c.michel@scopegroup.com
https://www.scopeexplorer.com/news/esg-quarterly-q1-2022-nachhaltigkeit-als-renditetreiber/628bb9dc-2275-493a-b560-56374551243f
https://www.scopeexplorer.com/news/in-osteuropa-investieren-ohne-russland/f684d6c8-660d-4ae1-96fd-d4d13aea335a
https://www.scopeexplorer.com/news/in-osteuropa-investieren-ohne-russland/f684d6c8-660d-4ae1-96fd-d4d13aea335a
https://www.scopeexplorer.com/news/fondsrating-update-februar-2022-schwacher-jahresstart-fur-anleger/6f8b0dab-3359-4a32-9e3b-68bfc649c423
https://www.scopeexplorer.com/news/scopeexplorer-performance-ranking-2021-die-wichtigsten-peergroups-im-vergleich/a3993f20-c364-4e8d-8d95-59681b5e6a73
https://www.scopeexplorer.com/news/scopeexplorer-performance-ranking-2021-die-wichtigsten-peergroups-im-vergleich/a3993f20-c364-4e8d-8d95-59681b5e6a73
mailto:info@scopeanalysis.com
http://www.scopeanalysis.com/
https://www.linkedin.com/company/scopegroup/
https://twitter.com/ScopeGroup_

PN

SCOPE
e

Fondsrating-Update Marz 2022
Europa und Schwellenlander weiten Verluste aus

Tabelle 1: Die zehn gré3ten Fonds — Upgrades

Fondsname ISIN Haupt- Peerarou Rang in Volumen Rating Rating
tranche group Peergroup (Mio EUR) | Vormonat | aktuell

BGF Fixed Income Global
Opportunities

MMA Il - European Multi Credit
Sustainable

BGF World Energy

Fidelity Funds - China Focus

JPM Europe Strategic Value

Allianz Floating Rate Notes +
VarioZins

T. Rowe Price Dynamic Global
Bond

JPM Em Mkts Local Currency Debt
Candriam Equities L Biotechnology

Fidelity Funds - Global Bond

Tabelle 2: Die zehn gré3ten Fonds — Downgrades

LU1005243255

LU0313363508

LU0171301533

LU0318931192

LU0107398884

LU1100107371

LU1216622131

LU0332401040

LU0108459552

LU0048582984

Renten Globale Wéahrungen

Renten EURO Corp. Inv.
Grade

Aktien Energie

Aktien China

Aktien Europa

Renten EURO kurz

Renten Globale Wé&hrungen

Renten Emerging Markets LC

Aktien Biotechnologie

Renten Globale Wéahrungen

79 von 346

7 von 215

6 von 16

30 von 79

290 von 452

48 von 94

234 von 346

17 von 95

2 von 29

10 von 346

9.373
3.331 ®) A)
2.498 © ®)
2.346 D) ©)
2.145 () (D)
1.800 (D) ©)
1529 () (D)
1.449 © ®)
1.406 (B) (A)
1.391 ®) A)

Quelle: ScopeExplorer, Stand: 16.03.2022

Fondsname ISIN Haupt- Peerarou Rang in Volumen Rating Rating
tranche group Peergroup | (Mio EUR) | Vormonat | aktuell

BGF World Technology

Schroder ISF EURO Corp Bd

Wellington Global Health Care
Equity

Fidelity Funds - US High Yield

Mediolanum BB Coupon Strategy
Collection

BGF Global High Yield Bond

UBS (Lux) KSS-China Alloc Opport

Fondak

Fisher Investments Inst Emerging
Mkts Eq

Allianz Euroland Equity Growth

LU0171310443

LU0113257694

IEOOBOOLSD17

LU0132385880

IEOOB3WM4L37

LU0093504206

LU1226287529

DE0008471012

IEOOBVFCTG69

LU0256840447

Aktien Technologie Welt

Renten EURO Corp. Inv.
Grade

Aktien Gesundheitswesen
Welt

Renten USD Corp. High Yield

Mischfonds Global flexibel

Renten Global Corp. High
Yield EUR-Hedged

Mischfonds Global flexibel

Aktien Deutschland

Aktien Emerging Markets

Aktien Euroland

6 von 99

10 von 215

27 von 72

16 von 81

612 von 845

23 von 49

215 von 845

22von 77

141 von 342

54 von 176

16.164
9.289 (A) (B)
3.280 ©) (D)
3.157 (B) ©)
2.182 (D) (E)
2.096 ©) (D)
2.087 (B) ©)
1.967 (B) ©)
1.781 ©) (D)
1.620 (B) ©)

Quelle: ScopeExplorer, Stand: 16.03.2022
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Tabelle 3: Neue Fonds mit Top-Rating

Fondsname ISIN Haupt- Peerarou Rang in Volumen Rating
tranche group Peergroup (Mio EUR) aktuell

Aviva Investors Emerging Markets

Renten Emerging Markets Corporates

Corp Bd LU1550133976 USD 2von71

Wellington Global Innovation LU1547288487 = Aktien Welt 77 von 974 520 (A)
LO Funds - All Roads Growth LU1542444416 Mischfonds Global flexibel 63 von 845 429 (B)
g'lgf‘”z Short Duration Global Bond | ;1537446707 Renten EURO Corp. Inv. Grade kurz 13 von 54 98 ®)
Allianz Global Dyn MltAsst Strg 25 LU1537446459 Mischfonds Global konservativ 29 von 375 72 (B)
commodity Capital - Global MIninG ) 0450291166 Aktien Gold und Edelmetalle 4 von 39 54 ®)
SuMi TRUST Japan Quality Growth | IEOOBD8DF737 @ Aktien Japan 13 von 160 34 (B)
IAMF - SOLID GROWTH ALL LU0857415862  Mischfonds Global flexibel 127 von 845 9 ®)

ASSETS

Quelle: ScopeExplorer, Stand: 16.03.2022

Wellington Global Innovation

Der globale Aktienfonds Wellington Global Innovation investiert weltweit in innovative Un-
ternehmen. Als Benchmark dient der MSCI AC World, der zu einem kleinen Anteil Unter-
nehmen aus den Schwellenlandern beinhaltet, die ebenfalls Teil des Portfolios sein kon-
nen. Einhergehend mit dem Anlagethema ist der Fonds stark in Wachstumsunternehmen
investiert, wobei der Fokus des Portfolios im Large-Cap-Bereich liegt. Die grof3ten Positi-
onen per Ende Februar 2022 bilden Amazon mit 6,5%, Alphabet mit 5,1% und Visa mit
4,4%. Die bisherigen Ergebnisse des Ansatzes kdnnen sich sehen lassen: Wahrend der
Fonds mit einer Wertentwicklung Uber finf Jahre von 15,6% p.a. an der Spitze der Peer-
group rangiert, kommt der durchschnittliche Fonds der Peergroup leidglich auf 7,5% p.a.
Allerdings miissen Anleger dabei eine deutlich erhdhte Volatilitit in Kauf nehmen. Uber
funf Jahre lag diese beispielsweise bei 17,3% gegenuber 13,2% im Peergroup-
Durchschnitt.

LO Funds — All Roads Growth

Der LO Funds — All Roads Growth verfolgt eine risikobasierte Multi-Asset-Strategie, wobei
die Vereinnahmung traditioneller und alternativer Risikoprémien im Fokus steht. Der
Mischfonds hat das Ziel, unabhéngig vom Marktumfeld positive Ertrage bei limitierten
Drawdowns zu erwirtschaften. Die risikobasierte Herangehensweise &uflert sich darin,
dass per Ende Februar 2022 ein grof3er Teil des Portfolios in Anleihen investiert war.
Staatsanleihen waren mit 49% die grof3te Investition im Fonds, in Rohstoffen und Aktien
steckten 13% und 17%. In die alternative Anlageklasse Volatilitat waren 16% des Vermo-
gens investiert. Die Investitionsquote im Portfolio kann durch Derivateeinsatz mehr als
100% betragen. Der unkonventionelle, risikobasierte Ansatz fiuhrte bislang zu Gberzeu-
genden Ergebnissen sowohl auf der Performance- als auch auf der Risikoseite. So erziel-
te der Fonds uber funf und drei Jahre eine Wertentwicklung von 5,5% und 6,7% p.a.,
wahrend die Peergroup ,Mischfonds Global flexibel“ im Durchschnitt auf 2,6% und 4,6%
p.a. kam. Dabei fiel die Volatilitdt insgesamt leicht erhdht aus, die maximalen Verluste des
Fonds waren im Vergleich zur Peergroup jedoch deutlich geringer (Uber funf Jahre: -8,6%
gegenuber -13,0%).
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Marktiberblick per Ende Februar 2022

Anlageklassen

Performance 1 Monat (in EUR)
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Performance 1 Monat (in EUR)
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= Bloomberg Commodity TR Index (USD)

= Bloomberg Euro Aggregate Index 7-10 yrs

= Bloomberg Euro Inflation Linked Bond Index
Bloomberg Global Agg. Bond (Euro hedged)
Bloomberg Global Agg. Corporates (Euro
hedged)

= Bloomberg Global High Yield (Euro hedged)

= Gold (US Dollar/ounce)
MSCI World SMID

uMSCI World

= MSCI World Growth

MSCI Standard Value

mMSCI World Energy
= MSCI World Financials
= MSCI World Materials
MSCI World Utilities
MSCI World Consumer Staples
= MSCI World Healthcare
= MSCI World Industrials
MSCI World Real Estate
= MSCI World Communication Services
= MSCI World Consumer Discretionary

MSCI World Information Technology

mMSCI AC Asia Pacific ex Japan
=MSCI EM Asia
®MSCI AC World (ACWI)
MSCI Emerging Markets
MSCI EMU
= MSCI Europe
= MSCI Germany
MSCI Japan
= MSCI North America

= MSCI World

Performance 1 Jahr (in EUR)
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Quelle: Bloomberg, MSCI, Refinitiv, eigene Berechnungen
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Top- und Flop-Peergroups im vergangenen Monat

Auch im Februar gibt es nicht viel Positives zu berichten: Der Schrecken des von Russ-
land initiilerten Krieges hat die Markte fest im Griff. Im vergangenen Monat lagen wieder
49 der 50 untersuchten Peergroups im Minus, sowohl Aktien als auch Anleihen. Das Feld
der Verlierer fihrt erwartungsgemaf die Peergroup ,Aktien Mittel-/Osteuropa“ mit -26,6%
auf Monatssicht an, was aufgrund des hohen Russland-Anteils der Fonds in der Peer-
group nicht verwundert. Ebenfalls hohe Verluste verzeichneten deutsche Aktien mit
-6,1%, gefolgt von Schwellenlanderanleihen in Hartwahrung und europaischen Aktien. Zu
den besten Peergroups gehorten ,Aktien Nordamerika Mid/Small Caps® mit einer neutra-
len Performance von 0,1% gefolgt von ,Aktien Asien Pazifik ex Japan“ mit -0,7% ,Renten
Euro kurz* mit -0,8% und ,Aktien Japan EUR-Hedged® mit -0,9%. Bei den Sektoren er-
wiesen sich Aktien aus dem Gesundheitssektor als relativ robust. Ebenfalls vergleichs-
weise stabil schlossen die Absolute Return Multi Strategy Peergroups ab.

Tabelle 4: Top-Peergroups im Februar 2022

Aktien Nordamerika Mid/Small Caps
Aktien Asien Pazifik ex Japan
Renten EURO kurz

Aktien Japan EUR-Hedged

Aktien Gesundheitswesen Welt
Renten EURO Corp. Inv. Grade kurz

Aktien Japan

Absolute Return Multi Strategy Moderate Risk

Absolute Return Multi Strategy High Risk

Absolute Return Multi Strategy Low Risk

0,05% 5,87% 9,05% 18,73%
-0,65% -2,28% 6,14% 13,81%
-0,81% -1,40% -0,43% 1,12%
-0,86% 0,19% 4,44% 14,22%
-1,02% 0,27% 7,63% 13,47%
-1,13% -1,68% -0,20% 2,53%
-1,16% 0,82% 4,30% 12,93%
-1,16% 2,79% -0,05% 4,55%
-1,25% 4,39% 1,22% 5,34%
-1,30% -1,00% -0,67% 2,61%

Tabelle 5: Flop-Peergroups im Februar 2022

Aktien Mittel-/Osteuropa

Aktien Deutschland

Renten Emerging Markets HC EUR-Hedged

Renten Emerging Markets HC

Aktien Indien

Renten Emerging Markets Corporates USD
Aktien Euroland

Aktien Europa Mid/Small Caps

Aktien Emerging Markets

Aktien Nachhaltigkeit/Ethik Europa

-26,55% -15,54% -2,04% 22,99%
-6,11% 1,47% 3,11% 17,43%
-6,03% -9,15% -0,74% 8,96%
-5,95% -1,67% -0,04% 8,74%
-5,50% 21,10% 7,34% 20,11%
-5,35% -0,60% 1,09% 8,98%
-5,24% 8,84% 5,10% 16,02%
-4,89% 3,79% 7,85% 17,01%
-4,67% -5,77% 4,19% 14,14%
-4,09% 8,86% 6,58% 14,83%

Quelle: ScopeExplorer, Durchschnittswerte der 50 grof3ten Peergroups nach Anzahl der Fonds exklusive ,Sonstige” und ,Spezialitaten®, Stand: 28.02.2022
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Scope Portfolio Manager Conferences

In den vergangenen Wochen haben die Scope-Analysten diverse Webinare zu einer Viel-
zahl an Themen durchgefiihrt. Unten eine Ubersicht tber die Themen der vergangenen
Wochen mit einem Link zur Aufzeichnung bzw. Zusammenfassung. Samtliche Webinare
und Registrierung fur kiinftige Veranstaltungen auf dem ScopeExplorer.

Die Zukunft der Erndhrung als Anlagethema — Geht das ohne schlechtes

B PICTET Gewissen? (10. Februar 2022)

‘ Das Thema Erndhrung ist ein wichtiger Schliissel zur Lésung der 6kologischen und
sozialen Herausforderungen unserer Zeit. Doch wie kénnen Anleger ohne schlechtes
Gewissen in Ldsungen in diesem spannenden Bereich investieren, ohne dabei mit
knappen Ressourcen zu spekulieren? Auf welche Teil-Segmente setzt ein aktiver
Fondsmanager, um langfristig von den dahinterstehenden Megatrends Demographie,
Fokus auf Gesundheit, Nachhaltigkeit und Wirtschaftswachstum zu profitieren? Diese

Simon Frank 4 -
Senior Investment Advisor Florian Koch

@ Pictet Asoft anagement s e e pet @ Seop und weitere Fragen diskutieren Simon Frank, Senior Investment Advisor bei Pictet
Asset Management, und Florian Koch, Senior Investment Analyst bei Scope.

Zur Webinaraufzeichnung

Rohstoffe: Kommt ein neuer Superzyklus? (11. Februar 2022)

@ e Rohstoffe feierten als Anlageklasse 2021 eine fulminante Wertentwicklung. Sehen wir
gerade den Beginn eines neuen Rohstoff-Superzyklus? Welche Griinde sprechen fir
eine Fortsetzung der Hausse, welche Eigenschaften haben Rohstoffe im Portfolio-
kontext im Vergleich zu anderen Anlageklassen und warum bieten sie einen guten
Schutz vor Inflation? Stan Verhoeven, Senior Portfoliomanager bei NN IP, erdrtert dies
mit Barbara Claus von Scope und zeigt auf, warum Investoren bei Rohstoffen an mehr
als nur an Edelmetalle denken sollten und welchen Mehrwert eine Enhanced Strategie
auf den Bloomberg Commodity Index generiert.

Zur Webinaraufzeichnung

A -
Barbara Claus
Director Mutual Funds Analysis
@ Scope Analysis

Stan Verhoeven
Senior Portfolio Manager
@ NN Investment Partners

Private Equity ELITFs — Renditechancen abseits der 6ffentlichen Markte

F Web-Konferenz (15. Februar 2022)

NEUBERGERIBERMANI . . . .
O = Mit dem European Long Term Investment Fund, kurz ELTIF, hat die EU ein relativ
» o)

neues Fondsvehikel geschaffen, das sowohl gehobenen Privatkunden als auch pro-
fessionellen Anlegern einen einfachen Zugang zu Private-Markets-Strategien bietet.
Stefan Becker und Philipp Patschkowski von Neuberger Berman analysieren gemein-
Philipp Patschkowski i Stefan Becker sam mit Dr. Andrea Vathje von Scope Analysis, warum Private Equity unter Rendite-
Romeongi i te [r v B und Diversifikationsaspekten ein interessanter Portfoliobaustein sein kann und welche
@ Neuberger Berman Chancen Private Equity in Form von Co-Investments im aktuellen Marktumfeld bieten
kann.

Zur Webinaraufzeichnung

Infrastruktur — Chancen und Risiken eines Sektors im Wandel

(16. Februar 2022)

First Sentier

investors Infrastruktur-Unternehmen, primér aus den Bereichen Transport, Versorger, Energie
X und Kommunikation, bringen attraktive Eigenschaften mit sich. Dazu gehdren neben
stabilen Renditen und vergleichsweise moderaten Bewertungen ein in die Geschéfts-
modelle integrierter Schutz vor Inflation. Doch es gibt auch Risiken fur den Sektor,
denn in den kommenden Jahren wird das Ziel der CO2-Reduktion die Geschéftsmo-
delle vieler Unternehmen auf den Prifstand stellen. Peter Meany, Head of Global

Barbara Claus

Peter Meany . A . . . " .
Director Mutual Funds Analysis Listed Infrastructure bei First Sentier, wird im Gesprach mit Barbara Claus von Scope

Head of Listed Infrastructure
@ First Sentier

@ Scope Analysis

einen Uberblick {ber Infrastrukturaktien geben und erlautern, welche Teile des Mark-
tes und welche Geschaftsmodelle er flir am aussichtsreichsten hélt.
Zur Webinaraufzeichnung
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FONDS

Reinhold Zeitlhofer
Rentenfondsmanager
@ Kepler

Florian Koch

Senior Investmentanalyst @ Scope

Web-Konferenz
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Adrien Bommelaer Barbara Claus
Fondsmanager Director Mutual Funds Analysis
@LFDE @ Scope Analysis

ks Web-Konferenz

ALPINUM INVESTMENT MANAGEMENT

Oliver Rossi

Portfoliomanager @ Alpinum

Reto Ineichen
CEO @ Alpinum

Web-Konferenz Y]

Moritz Rehmann

Florian Koch

Senior Investmentanalyst @ Scope

Europdaische Rentenfonds — Sind attraktive Renditen im aktuellen Markt-
umfeld moglich? (21. Februar 2022)

Investoren konnten in den vergangenen Jahren mit Rentenfonds respektable Ergebnis-
se erzielen. Doch nun greifen vermehrt Inflationssorgen um sich. Ist damit die grofie
Wende an den Anleihemarkten eingelautet? Zumindest stellen sich Investoren die Fra-
ge, ob sie den Produkten den Riicken kehren sollten oder sich ein Investment weiterhin
lohnt. Was muss eine Rentenfondsstrategie leisten, um fiir Investoren weiter attraktiv
zu sein? Auf welche Rentensegmente setzt ein aktiver Fondsmanager im derzeitigen
Marktumfeld, um weiterhin eine auskdmmliche Rendite erzielen zu kénnen? Diese und
weitere Fragen analysieren Reinhold Zeitlhofer, Rentenfondsmanager bei Kepler, und
Florian Koch, Senior Investment Analyst bei Scope.

Zur Webinaraufzeichnung

Investieren mit positivem Beitrag (1. Marz 2022)

Impact Investing verfolgt das Ziel, mit Investments einen positiven Beitrag fir Anleger
und Gesellschaft zu erzielen. Wie lasst sich dieses Ziel mit einem Portfolio aus europa-
ischen Aktien erreichen und hat sich das fir Anleger bislang ausgezahlt? Wie wahit
man diejenigen Unternehmen aus, die einen mdglichst hohen positiven Beitrag fir
Mensch und Umwelt leisten und wie misst man diesen Beitrag? Fondsmanager Adrien
Bommelaer verfolgt mit dem Fonds Echiquier Positive Impact Europe einen Impact-
Ansatz nach Artikel 9 SFDR, der auf einem selbst entwickelten ESG-Modell fufRt. Im
Gesprach mit Barbara Claus von Scope wird er unter anderem erldutern, nach welchen
Kriterien er die Unternehmen fiir sein Portfolio auswahlt und ihren positiven Einfluss
beurteilt.

Zur Webinaraufzeichnung

Zinswende — Wie alternative Renditequellen ihre Starken ausspielen
(8. Mérz 2022)

Das Anlagejahr 2022 hat mit scharfen Aktienmarktkorrekturen und steigenden Zinsen
begonnen — ein Worst-Case-Szenario fur klassische ausgewogene Mandate. Welche
Anlagelosungen kénnen im Umfeld der Zinswende bestehen? Variabel verzinsliche
Anleihen, Nischeninstrumente oder Long-Short-Anlagen sind einige mogliche Anséatze.
Ebenso treten nach der Borsen-Hausse wieder Absolute-Return-Strategien in den Vor-
dergrund, die mit flexiblem Anlagestil und diszipliniertem Risikomanagement echte
Alternativen zu traditionellen Investments bieten. CEO Reto Ineichen und Portfolioma-
nager Oliver Rossi von Alpinum Investment Management sprechen mit Barbara Claus
von Scope Uber ihre Erfahrungen mit alternativen Investmentstrategien und erlautern,
wie sie mit den Chancen und Risiken dieses Ansatzes umgehen.

Zur Webinaraufzeichnung

Die Zukunft im Portfolio — Die Themen von morgen als Fondsinvestment
(10. Marz 2022)

Es sind gute Zeiten fiur Anbieter von Themenfonds. Denn bei vielen Anlegern sind
thematische Investments momentan als fester Bestandteil ihrer Portfolien gesetzt. Die
Frage ist also nicht, ob tberhaupt thematisch investiert werden soll, sondern wie viel
Geld in die Hand zu nehmen ist. Die Investmentphilosophien unterscheiden sich aller-
dings teils deutlich voneinander und mussen hinsichtlich ihrer Gultigkeit fortlaufend
Uberdacht werden, um fir Investoren das beste Ergebnis zu erzielen. Auf welche
Parameter achtet ein Fondsmanager, der einen themenorientierten Ansatz verfolgt, bei
seiner Titelauswahl und wann kann man tberhaupt von einem Megatrend sprechen?
Diese und weitere Fragen analysieren Moritz Rehmann, Fondsmanager bei DJE, und
Florian Koch, Senior Investment Analyst bei Scope.

Zur Webinaraufzeichnung
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Zum Hintergrund — Das Scope Fondsrating

Das Scope Fondsrating bewertet die Qualitdt eines Fonds innerhalb seiner Vergleichs-
gruppe. Das Rating reflektiert unter anderem die langfristige Ertragskraft und die Stabilitat
der Fondsperformance sowie das Timing- und das Verlustrisiko.

Weitere Details: Zur Methodik

Die Ratingagentur Scope bewertet aktuell 6.616 in Deutschland zum Vertrieb zugelasse-
ne Investmentfonds (UCITS). Das investierte Vermégen dieser Fonds summiert sich auf
rund vier Billionen Euro.

Das Fondsrating von Scope umfasst fiinf Ratingstufen — von A bis E. Als Top-Rating gel-
ten A- und B-Ratings. Samtliche Fondsratings sind aktuell wie folgt verteilt:

e 509 Fonds mit A-Rating (7,7%)
e 1.749 Fonds mit B-Rating (26,4%)
e 2.164 Fonds mit C-Rating (32,7%)
e 1.681 Fonds mit D-Rating (25,4%)
e 513 Fonds mit E-Rating (7,8%)

Weitere Analysen und samtliche Fondsratings finden Sie auf unserem Fonds-Portal —
dem ,ScopeExplorer”: https://www.scopeexplorer.com/

Ratingskala - Investmentfonds (UCITS)

A Sehr gut

B Gut

C Durchschnittlich

D Unterdurchschnittlich
E Schwach
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Ausgewahlte Investment Team Ratings

Die Scope-Analysten bewerten nicht nur Fonds, sondern auch Investment Teams einzelner Asset Manager. Das Rating
reflektiert zum einen die Kompetenz, Erfahrung und den Track Record und zum anderen die Prozessqualitat und
Ressourcenausstattung eines Investment Teams. Download der vollstandigen Methodik

Im Folgenden eine Auswahl aktueller Investment Team Ratings:

Raiffeisen x
Capital Management

Raiffeisen Nachhaltigkeitsteam

Raiffeisen Capital Management hat strategisch friih mit dem Management nachhaltiger Investitionen begonnen und blickt entspre-
chend auf eine langjahrige, exzellente Erfahrung zuriick. Schon in den friihen 1990er Jahren legte die Raiffeisen KAG den Raiffei-
sen-Umweltfonds auf. In weiterer Folge hat Raiffeisen Capital Management mit dem Aufbau eines erfahrenen, ambitionierten und

in der Person von Herrn Pinner sowie Herrn Motsch namhaften Nachhaltigkeitsteams die Weichen gestellt, auch in Zukunft nach-

haltige Investmentstrategien erfolgreich umsetzen zu kénnen.

Kategorie: Nachhaltigkeit

SCOPE
N AA T,

Rating-Treiber

-+ Stringenter, strikter ESG-Ansatz; beispielhafte Kombination aus Negativ- und Positivkriterien

4+ Integratives Nachhaltigkeitskonzept, das alle Aspekte von ESG bertlicksichtigt, kein ,Greenwashing*

Starke Marktprasenz — insbesondere in Osterreich — durch zahlreiche, qualitativ hochwertige Publikationen und die
Informationsplattform ,investment-zukunft.at*

-+ Zahlreiche Zertifizierungen und Auszeichnungen auf Fonds- und Unternehmensebene
-+ In der Vergangenheit sehr stabiles und motiviertes Team aus Sicht von Scope
Konzentration auf lediglich zwei externe Datenanbieter fuhrt zu Abhéngigkeiten

Umstrukturierungsprozess im Umsetzungsphase; die Gruppen fir die wichtigen Zukunftsthemen sind Uberwiegend noch
nicht gebildet

Ausweitung der Integration von ESG-Grundsétzen fur alle Produkte noch in Umsetzungsphase, inzwischen aber bereits
30% der AuM nachhaltig verwaltet
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JPMorgan

Asset Management

J.P. Morgan Asset Management

J.P. Morgan Asset Management ist einer der flihrenden Asset Manager weltweit mit rund 2,4 Billionen USD Assets under
Management und verfugt Uber eine ausgesprochen lange Historie im Management von Multi-Asset Fonds sowie Income-
Strategien. Bereits im Jahr 1979 wurde der erste Multi-Asset Fonds aufgelegt. J.P. Morgan AM gehdrt dartiber hinaus zu den ers-
ten groBen Asset Managern, die einen Fokus auf das Thema Multi-Asset Income-Fonds gelegt haben.

Kategorie: Multi-Asset Income

Report Download

A
SO AAA..

Rating-Treiber

-+ Sehr erfahrenes Team mit Gberdurchschnittlicher Branchenerfahrung der Senior Manager von mehr als 21 Jahren

Sehr lange Historie des Teams im Management von Multi-Asset Fonds. Mit knapp 50 Jahren Erfahrung einer der weltweit

+ fihrenden Anbieter von Income Fonds im Multi-Asset Bereich

In zwei personell sehr gut aufgestellten Teams gebiindelte qualitative und quantitative makro6konomische Expertise hilft bei
+ der Asset Allokation
n Sehr gute Aufstellung der globalen und regionalen Investmentteams ermdglicht eine breite Abdeckung der relevanten

Assetklassen

Durchschnittliche Performance tber drei und funf Jahre im Peergroup Vergleich durch strategiebedingtes Untergewicht in
Technologieaktien sowie strategische Wahrungsabsicherung

Leicht Giberdurchschnittliche Fluktuation auf Ebene des Multi Asset Strategy Teams in den vergangenen drei Jahren
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i .
NN investment

A\ | partners

NN IP Green Bond Team

NN IP zahlt zu den Pionieren flir nachhaltige Geldanlage. Beispielsweise bietet das Haus seit mehr als 20 Jahren nachhaltige
Aktien- und seit mehr als zehn Jahren nachhaltige Anleihenstrategien an. Im Jahr 2016 legte NN IP mit dem NN (L) Green Bond
den ersten von drei Fonds fur Green Bonds auf. In den Jahren 2019 und 2020 kamen zwei Varianten hinzu, der NN (L) Green
Bond Short Duration und der NN (L) Corporate Green Bond. NN IP war bereits relativ friih in dem jungen und stark wachsenden
Marktsegment fir Green Bonds aktiv und gehdrt mittlerweile zu den gréRten Anbietern. Per Ende September 2020 betrug das
gesamte in Green Bond Strategien verwaltete Vermdgen bei NN IP 2,9 Mrd. Euro.

Kategorie: Renten Euro Welt

SCOPE
e

Rating-Treiber

-+ Seit 2010 Erfahrung bei NNIP mit der Verwaltung nachhaltiger Anleihen

-+ Langjahrige Erfahrung der leitenden Fondsmanager

Eigenes Green Bond Team bestehend aus drei Fondsmanagern und zwei Analysten, Support durch NNIPs Credit Team

+ sowie Responsible Investment Team auf Unternehmensebene

Zusatzlicher Nachhaltigkeitsfilter fur Green Bond Emittenten, direktes Engagement mit den Unternehmen sowie eigenes
+ Nachhaltigkeits-Research
n Nachhaltigkeit wird bei NNIP auch auf Unternehmensebene gelebt, beispielsweise durch Diversity-Initiativen, Mitarbeiter

Benefits, Flexible Work und Integration von ESG-Zielen in Vergutungspolitik

Berufserfahrung der Green Bond Analysten und Team-Zugehérigkeit ist relativ kurz
Aufwand bei Wechsel eines Datenanbieters, da deren Anséatze zur ESG-Analyse differieren

Umsetzung der ESG-Integration in Produktpalette bei NNIP noch nicht vollstdndig abgeschlossen
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Scope Analysis GmbH

Headquarters Berlin Frankfurt am Main
LennéstralRe 5 Neue Mainzer StralRe 66-68
D-10785 Berlin D-60311 Frankfurt am Main
Tel. +49 30 27891 0 Tel. +49 69 66 77 389 0

info@scopeanalysis.com

www.scopeanalysis.com
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