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Aktiv versus passiv 2023 
Die wichtigsten Aktienfonds-Peergroups im Vergleich 

Scope hat für die acht wichtigsten Aktienfonds-Peergroups den Anteil der aktiven Fonds er-

mittelt, die den jeweiligen Vergleichsindex übertreffen konnten. Gegenüber dem Vorjahr hat 

sich die Erfolgsquote deutlich verschlechtert. 

Basis der Auswertung ist die sogenannte Outperformance Ratio. Die Kennzahl quantifiziert den 

Anteil der aktiv gemanagten Fonds einer Peergroup, die den Vergleichsindex im jeweiligen Be-

trachtungszeitraum übertroffen haben. Scope ordnet jeder Peergroup einen Vergleichsindex zu. 
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Tabelle 1: Aktuelle und historische Outperformance Ratio – sortiert nach dem Jahr 2023 

Peergroup Vergleichsindex 
Anzahl 
Fonds* 

Outperformance Ratio 

2020 2021 2022 2023 

Aktien Asien Pazifik ex Japan 
MSCI AC Pacific ex Japan Free Standard Core (gross) 
Index (USD) 

68 50,0% 62,5% 49,2% 45,6% 

Aktien Emerging Markets 
MSCI Emerging Markets Standard Core (gross) Index 
(USD) 

282 46,9% 48,4% 26,8% 38,7% 

Aktien Nordamerika MSCI USA Standard Core (gross) Index (USD) 302 33,7% 29,4% 44,9% 29,8% 

Aktien Europa MSCI Europe Standard Core (gross) Index (USD) 286 60,7% 34,6% 23,8% 21,7% 

Aktien Japan MSCI Japan Standard Core (gross) Index (LC) 111 48,2% 35,0% 34,3% 21,6% 

Aktien Welt MSCI World Standard Core (gross) Index (USD) 757 44,8% 13,1% 35,9% 17,8% 

Aktien Deutschland MSCI Germany Standard Core (gross) Index (LC) 51 50,0% 54,9% 40,0% 7,8% 

Aktien Euroland EURO STOXX 50 TR Index (EUR) 118 35,1% 49,5% 15,8% 4,2% 

* Anzahl der aktiv gemanagten Fonds einer Peergroup für das Gesamtjahr 2023. Quelle: Scope Fund Analysis, Stand: 31.12.2023 

Aktien Emerging Markets – Die Letzten können die Ersten sein 

China-Effekt als wesentlicher 
Performance-Faktor 
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Aktien Deutschland – Schwache Leistung mit Ansage 

Volumengewichtete Outperformance Ratio im Vergleich höher 

 

DAX-Rendite versus Befinden der 
heimischen Wirtschaft 

Kleinere Fonds in drei Peergroups 
im Mittel besser als große 
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Tabelle 2: Aktuelle und historische Outperformance Ratio (volumengewichtet) – sortiert nach dem Jahr 2023 

Peergroup Vergleichsindex 
AuM in 

Mrd. Euro* 

Outperformance Ratio 

2020 2021 2022 2023 

Aktien Asien Pazifik ex Japan 
MSCI AC Pacific ex Japan Free Standard Core 
(gross) Index (USD) 

33,8 71,7% 78,7% 35,4% 58,8% 

Aktien Nordamerika MSCI USA Standard Core (gross) Index (USD) 227,5 51,0% 26,4% 42,0% 37,1% 

Aktien Europa MSCI Europe Standard Core (gross) Index (USD) 123,5 66,5% 43,2% 21,0% 28,2% 

Aktien Emerging Markets 
MSCI Emerging Markets Standard Core (gross) 
Index (USD) 

151,2 63,4% 30,9% 12,4% 25,4% 

Aktien Welt MSCI World Standard Core (gross) Index (USD) 500,8 65,7% 13,6% 26,7% 22,4% 

Aktien Japan MSCI Japan Standard Core (gross) Index (LC) 42,5 79,4% 30,2% 28,1% 22,1% 

Aktien Euroland EURO STOXX 50 TR Index (EUR) 42,6 42,4% 54,6% 9,2% 1,8% 

Aktien Deutschland MSCI Germany Standard Core (gross) Index (LC) 29,0 68,0% 67,4% 6,7% 0,3% 

* Gesamtvolumen aller aktiv gemanagten Fonds einer Peergroup für das Gesamtjahr 2023. Quelle: Scope Fund Analysis, Stand: 31.12.2023 

Rückgang der Outperformance Ratio über drei und fünf Jahre Laufzeit 

Tabelle 3: Anzahl Fonds mit Outperformance* über ein, drei und fünf Jahre – sortiert nach der 
Anzahl der Fonds 2023 

Peergroup 
Anzahl Fonds 

2023 

Anzahl Fonds  
mit Outperformance* 

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 

Aktien Welt 757 135 53 36 

Aktien Nordamerika 302 90 50 26 

Aktien Europa 286 62 31 39 

Aktien Emerging Markets 282 109 78 60 

Aktien Euroland 118 5 6 6 

Aktien Japan 111 24 31 20 

Aktien Asien Pazifik ex Japan 68 31 36 29 

Aktien Deutschland 51 4 14 10 

* Outperformance ggü. Peergroup-Index (siehe Tabellen 1 und 2), Quelle: Scope Fund Analysis, Stand: 31.12.2023 

Erfolgsquote sinkt auf lange Sicht; 
Ausnahmen bestätigen Regel 
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Ähnliche Veröffentlichungen 

Fondsrating-Update Dezember 2023 - Jahresendrally lässt Aktienanleger aufatmen 

Sharpe Ratio: Fonds mit dem besten Verhältnis von Ertrag und Volatilität 

Kleine Werte mit großem Potenzial 

Scope Fund Analysis GmbH 

Lennéstraße 5 

D-10785 Berlin 

scopeexplorer.com 

Tel.: +49 30 27891-0 

Fax: +49 30 27891-100 

info@scopeanalysis.com 
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